Stadtsparkasse Wermelskirchen
Jahresabschluss 2024

und Lagebericht des Vorstandes

Gegriindet 1877
148. Geschaftsjahr



Lagebericht

GRUNDLAGEN DER GESCHAFTSTATIGKEIT DER SPARKASSE

Die Stadtsparkasse ist gemdR 8 1 des Sparkassengesetzes NRW eine Anstalt des 6ffentlichen Rechts.
Sie ist Mitglied des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbands, Disseldorf (RSGV), und (iber diesen
dem Deutschen Sparkassen- und Giroverband e. V. (DSGV), Berlin, angeschlossen. Sie ist beim Amts-
gericht Kéln unter der Nummer A 15991 im Handelsregister eingetragen.

Trager der Sparkasse ist die Stadt Wermelskirchen. Satzungsgebiet der Sparkasse sind das Gebiet des
Tragers sowie die angrenzenden Amtsgerichtsbezirke. Organe der Sparkasse sind der Vorstand und
der Verwaltungsrat.

Die Sparkasse ist Mitglied im RSGV und tiber dessen Sparkassen-Teilfonds dem Sicherungssystem
der Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen. Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) hat das institutsbezogene Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe als Einlagensi-
cherungssystem nach dem Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) anerkannt. Das Sicherungssystem
stellt im Entschadigungsfall sicher, dass den Kunden der Sparkassen der gesetzliche Anspruch auf
Auszahlungihrer Einlagen gemaR dem EinSiG erfiillt werden kann (,,gesetzliche Einlagensicherung®).
Dariliber hinaus ist es das Ziel des Sicherungssystems, einen Entschadigungsfall zu vermeiden und
die Sparkassen selbst zu schiitzen, insbesondere deren Liquiditdt und Solvenz zu gewdhrleisten (, dis-
kretiondre Institutssicherung®).

GemdR & 1 Abs. 1a der Satzung fiir den Sparkassen-Teilfonds des RSGV gliedert sich das Vermdgen des
Sparkassen-Teilfonds in zwei separate Vermégensmassen (Teilvermdgen), die dem einheitlichen Stiit-
zungsfonds und dem Zusatzfonds zugeordnet sind. Die Mittel fiir die Teilvermégen werden von den
Mitgliedssparkassen im Rahmen der Verbandsumlage aufgebracht. Das Zielvolumen fiir den Zusatz-
fonds ist bis spatestens 31.12.2032 zu erbringen.

Aufgabe der Sparkasse ist es gemal § 2 des Sparkassengesetzes NRW, der geld- und kreditwirtschaft-
lichen Versorgung der Bevolkerung und der Wirtschaft, insbesondere des Geschéaftsgebietes und ihres
Trdgers, zu dienen. Sie starkt den Wettbewerb im Kreditgewerbe. Sie versorgt im Kreditgeschaft vor-
wiegend den Mittelstand sowie die wirtschaftlich schwacheren Bevolkerungskreise. Sie fiihrt ihre Ge-
schédfte nach kaufméannischen Grundsdtzen unter Beachtung ihres 6ffentlichen Auftrags. Gewinnerzie-
lung ist nicht Hauptzweck des Geschéftsbetriebes. Sie betreibt im Rahmen des Sparkassengesetzes
NRW und den nach diesem Gesetz erlassenen Begleitvorschriften alle bankiblichen Geschifte.

Die Gesamtzahl der Beschaftigten hat sich bis zum 31. Dezember 2024 gegeniiber dem Vorjahr um
1,9 % auf 103 verringert, von denen 53 vollzeitbeschaftigt, 35 teilzeitbeschaftigt sowie 15 in Ausbil-
dung sind. Der Riickgang ist vorrangig auf die geringere Zahl von Vollzeitbeschéftigten aufgrund na-
tirlicher Fluktuation zurtickzufiihren.

Die Sparkasse verfiigt tiber drei Geschaftsstellen. Die Gesamtzahl unserer Geschéftsstellen hat sich
damit bis zum 31. Dezember 2024 gegeniiber dem Vorjahr nicht verandert.

WIRTSCHAFTSBERICHT

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen 2024

Die Rahmenbedingungen fiir die deutsche Wirtschaft blieben auch im Jahr 2024 herausfordernd. Geo-
politische Spannungen, darunter der anhaltende Krieg in der Ukraine, die instabile Sicherheitslage in
mehreren Weltregionen sowie die wirtschaftlichen und politischen Differenzen zwischen den westli-
chen Industrielandern und China, beeintrdchtigten die globalen Handelsbeziehungen und Investiti-
onsflisse. Zusatzlich fiihrten der Ausgang der Prasidentschaftswahl in den USA und das Ende der Re-
gierungskoalition in Deutschland zu einer weiteren Zunahme der Unsicherheit.

Die weltweite Produktion stieg nach Berechnungen des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) im Jahr
2024 um 3,2 % (Vorjahr: +3,3 %). Damit entwickelte sich die Weltwirtschaft weniger dynamisch als im
langjdhrigen Durchschnitt der ,Vor-Corona-Jahre“ 2000 bis 2019 (+3,7 %). Der Welthandel nahm im
Jahr 2024 wieder deutlich zu (+3,4 %), nachdem er im Vorjahr nur um 0,7 % gewachsen war. Haupt-
treiber der Weltkonjunktur waren die Dienstleistungen, wahrend sowohl die weltweite Industriepro-
duktion als auch der Giiterhandel schwach blieben. Nach Angaben der Welthandelsorganisation (WTO)
sank der weltweite Warenhandel ab Anfang 2023 mehrere Quartale in Folge, wahrend der Handel mit
Dienstleistungen Wachstumsraten von 8 % bzw. 9 % verzeichnete. Die deutsche Wirtschaft, die stark
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auf den Export von Industriegilitern ausgerichtet ist, konnte von dieser Entwicklung folglich nicht pro-
fitieren.

Deutschland verzeichnete im Jahr 2024 den zweiten Riickgang der gesamtwirtschaftlichen Produktion
in Folge. Das Bruttoinlandsprodukt (BIP) schrumpfte um 0,2 %, noch zum Jahreswechsel 2023/2024
waren die Prognosen von einer geringfligigen Zunahme ausgegangen. Hauptursache war der Riick-
gang der Bruttoanlageinvestitionen. Die staatlichen Konsumausgaben hingegen wurden um 3,5 %
ausgeweitet und leisteten damit den einzigen gréBeren Wachstumsbeitrag (+0,8 Prozentpunkte). Die
privaten Konsumausgaben, die das gesamtwirtschaftliche Wachstum im Vorjahr noch gedampft hat-
ten, stiegen leicht um 0,3 % und leisteten damit keinen signifikanten Wachstumsbeitrag (+0,1 Pro-
zentpunkte). Die Exporte der deutschen Wirtschaft entwickelten sich im Jahr 2024 erneut ricklaufig (-
1,1 %). Da die Importe hingegen geringfiigig um 0,2 % zunahmen, reduzierte der AulRenbeitrag das
gesamtwirtschaftliche Wachstum um 0,6 Prozentpunkte.

Die abnehmende Investitionstatigkeit dampfte das BIP-Wachstum im Jahr 2024 spiirbar um 0,6 Pro-
zentpunkte. Der Riickgang der Bauinvestitionen setzte sich mit einer dhnlichen Rate wie in den drei
Vorjahren fort (-3,3 %) und reduzierte das BIP um 0,4 Prozentpunkte. Die Ausriistungsinvestitionen,
die im Vorjahr ihren langjdhrigen Aufwértstrend (unterbrochen nur durch den Ausbruch der Corona-
pandemie) beendet hatten (2023: -0,8 %), gingen 2024 deutlich um 5,5 % zurlick. Ein Teil dieses Riick-
gangs war auf einen Sondereffekt bei den gewerblichen Pkw-Neuzulassungen zuriickzufiihren. Aller-
dings entwickelten sich auch die Investitionen in Maschinen und Geréate stark riicklaufig (-5,9 %, nach
-4,9 % im Jahr 2023).

Neben den konjunkturellen Problemen riickten die strukturellen Herausforderungen der deutschen
Wirtschaft im Jahr 2024 zunehmend in den Fokus. Die Folgen des Energiepreisschocks wirken weiter-
hin nach; als weitere belastende Faktoren nennen Unternehmen die Biirokratie, aber auch den Fach-
krdaftemangel, hohe Arbeitskosten und die steuerliche Belastung. Die deutsche Industrie verlor im in-
ternationalen Vergleich weiter an Wettbewerbsfahigkeit, wahrend andere Volkswirtschaften, insbe-
sondere China - vor allem in den fiir Deutschland zentralen Industriezweigen Automobil, Chemie und
Maschinenbau - zulegen konnten.

Die schwierige Wirtschaftslage hinterlie® im Berichtsjahr 2024 zunehmend Spuren auf dem Arbeits-
markt. Die Zahl der Erwerbstatigen stieg im Jahresdurchschnitt 2024 noch leicht um 0,2 % auf 46,1
Millionen, der Anstieg kam jedoch im Jahresverlauf zum Erliegen. Die Arbeitslosenquote erhdhte sich
von 5,7 % (2023) auf 6,0 % und erreichte damit den héchsten Stand seit 2016 (6,1 %). In Nordrhein-
Westfalen lag die jahresdurchschnittliche Quote bei 7,5 % (Vorjahr: 7,2 %).

Die Verbraucherinsolvenzen nahmen 2024 zu (+8,5 % auf 72.100 Falle). Hier wirkten gleich mehrere
Faktoren negativ aus: Einerseits belasteten die stark gestiegenen Lebenshaltungskosten sowie hdhere
Zinsen —insbesondere bei Anschlussfinanzierungen — die Ausgabenseite der Haushalte. Andererseits
verschlechterte sich die Einkommenssituation vieler Menschen, da die Chancen von Arbeitslosen auf
eine Ruckkehr in eine sozialversicherungspflichtige Beschédftigung ein historisches Tief erreichten. Bei
den Unternehmensinsolvenzen hatte, nach dem historischen Tiefststand im Jahr 2021, bereits im Jahr
2022 eine Trendwende eingesetzt. Im Jahr 2024 nahm das Insolvenzgeschehen nochmals an Dynamik
zu (+24,3 % bzw. 22.400). Eine h6here Zahl an Unternehmensinsolvenzen wurde zuletzt im Jahr 2015
verzeichnet.

Alle Wirtschaftssektoren verzeichneten im Berichtsjahr zweistellige Zuwachsraten bei den Insolvenz-
zahlen. Besonders stark fiel der Anstieg im Dienstleistungsgewerbe und im Verarbeitenden Gewerbe
aus. Das Baugewerbe bleibt jedoch der mit Abstand am stdrksten von Insolvenz bedrohte Wirtschafts-
bereich. Die durch Unternehmensinsolvenzen verursachten Glaubigerschdden summierten sich im
Jahr 2024 auf rund 56 Mrd. EUR und lagen damit deutlich (iber dem Vorjahreswert (31,2 Mrd. EUR). Der
Anstieg der Schaden war sowohl auf die hohere Zahl der Insolvenzen als auch auf gréRere durchschnitt-
liche Schadenssummen zuriickzufiihren, die insbesondere durch zahlreiche GroRinsolvenzen verur-
sacht wurden.

Die Inflation hat sich im Jahr 2024 deutlich abgeschwadcht: Die Verbraucherpreise stiegen im Jahres-
durchschnitt um 2,2 %, nach +5,9 % im Jahr 2023 und +6,9 % im Jahr 2022. Anders als in den beiden
Vorjahren lag die Kerninflationsrate — ohne Energie und Nahrungsmittel — mit +3,0 % (iber der allge-
meinen Inflationsrate. Der starke Anstieg der Energiepreise um fast 30 % im Jahr 2022 hatte sich im
Folgejahr bereits abgeschwacht (+5,3 %), im Jahr 2024 gingen die Energiepreise dann um 3,2 % zu-
riick. Im Jahresverlauf ging die Inflationsrate bis auf +1,6 % im September zuriick. Im letzten Quartal
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2024 nahm die Inflationsrate wieder zu. Im Dezember 2024 lagen die Verbraucherpreise 2,6 % Uber
dem Niveau des Vorjahresmonats.

Angesichts des riickldufigen Anstiegs der Verbraucherpreise fiihrte der Anstieg der nominal verfiigba-
ren Einkommen um 4,2 % bei den privaten Haushalten zu Realeinkommenszuwdchsen. Bei weiterhin
verhaltener Konsumneigung stieg die Sparquote im Jahr 2024 deutlich um 1,0 Prozentpunkte auf
11,4 % und lag damit deutlich héher als im langjahrigen Durchschnitt.

Die Situation in Immobiliensektor stellte sich im Jahr 2024 weiterhin schwierig dar, zeigte jedoch An-
zeichen fiir eine Stabilisierung. In realer Rechnung gingen die Investitionen in Wohnbauten bereits das
vierte Jahr in Folge zuriick. Im vergangenen Jahr sanken die Wohnungsbauinvestitionen auch in no-
minaler Rechnung (-2,3 %), was zuletzt im Jahr 2009 der Fall war. Die Zahl der Baugenehmigungen fiir
Wohnungen sank im Jahr 2024 im Vergleich zum Vorjahr erneut deutlich um 43.700 (-16,8 %) auf
215.900 und erreichte damit den niedrigsten Stand seit 2010. Der Riickgang fiel damit jedoch geringer
aus als im Vorjahr (-26,6 %) und schwachte sich im Jahresverlauf ab. Beim Neubau von Ein- und Zwei-
familienhdusern erreichte die monatliche Zahl der Baugenehmigungen in diesem Segment im Januar
2024 mit 3.900 den niedrigsten Stand seit Beginn Zeitreihe im Jahr 1995, stabilisierte sich im Jahres-
verlauf aber auf niedrigem Niveau.

Die Preise fiir Wohnimmobilien stiegen im zweiten und dritten Quartal leicht an, der Hauserpreisindex
legte um 1,5 % bzw. 0,3 % zu. Auf Jahressicht lagen die Preise jedoch weiterhin leicht unter dem Vor-
jahresniveau (-0,7 % im dritten Quartal). In Verbindung mit dem gesunkenen Zinsniveau hat sich die
Erschwinglichkeit von Wohnimmobilien hierdurch im Vergleich zum Vorjahr verbessert. Im langfristi-
gen Vergleich blieben die Wohnimmobilienpreise allerdings hoch, da der Preisriickgang seit 2022 nur
einen Teil des vorherigen, langjahrigen Preisanstiegs kompensierte.

Nachdem die Bekdmpfung der Inflation in den beiden Vorjahren im Fokus gestanden hatte, lockerten
die meisten Notenbanken der groRen Industrieldander (mit Ausnahme Japans) ihren geldpolitischen
Kurs im Berichtsjahr 2024. Die US-amerikanische Notenbank Federal Reserve (Fed) senkte den Leitzins
im Jahresverlauf schrittweise von einer Bandbreite von 5,25 % - 5,50 % auf 4,25 % - 4,50 %. Die Eu-
ropdische Zentralbank (EZB) leitete mit einer ersten Zinssenkung um 0,25 Prozentpunkte im Juni 2024
die Zinswende ein. Dem folgten zwei weitere Schritte im September und Oktober. Zum Jahresende
2024 lag der Einlagesatz bei 3,0 % und der Zinssatz fiir Hauptrefinanzierungsgeschéfte bei 3,15 %.
Gleichzeitig trieb die EZB den Abbau ihres Anleiheportfolios voran, was der Lockerung der monetdren
Rahmenbedingungen tendenziell entgegenwirkte. Trotz der Leitzinssenkungen blieb die Geldpolitik
leicht restriktiv.

Die Anleihemarkte hatten diese Entwicklung bereits weitgehend vorweggenommen. Schon zum Jah-
reswechsel 2023/2024 war der weitgehende Erfolg der Inflationsriickfuhrung absehbar. Die Kapital-
marktzinsen waren deshalb bereits deutlich gesunken. Die Renditen zehnjdhriger Bundesanleihen, die
auch fuir das Kundengeschaft eine wichtige BezugsgrofRe darstellen,lagen zu Jahresbeginn 2024 kaum
Uber der Zwei-Prozent-Marke. Nach einem kurzzeitigen erneuten Anstieg im zweiten Quartal des Jah-
res auf Uber 2,7 %, belief sich die Rendite der zehnjdhrigen Bundesanleihe zum Jahresende auf
2,39 %.

Nach einem guten Borsenjahr 2023 legten die grofRen Aktienindizes im vergangenen Jahr erneut deut-
lich zu. Insbesondere die US-Indizes Nasdaq 100 und S&P 500 verzeichneten einen kraftigen Zuwachs.
Trotz der schwierigen gesamtwirtschaftlichen Lage in Deutschland verzeichnete der Deutsche Aktien-
index (DAX) ein Plus von knapp 19 % im Jahresverlauf und stieg damit etwas starker als der MSCI
World. Ahnlich verlief die Entwicklung beim Dow Jones mit einem Jahresplus von rund 13 %, wihrend
der EUROSTOXX 50 um ca. 8 % zulegte.

Branchenumfeld

Die Kreditinstitute in Deutschland verzeichneten in einem herausfordernden gesamtwirtschaftlichen
Umfeld und vor dem Hintergrund der erneuten geldpolitischen Wende eine stabile Geschaftsentwick-
lung, bei jedoch zunehmenden Ertragsrisiken.

Im Aktivgeschéft zeigte sich eine Stabilisierung auf niedrigem Niveau. Der Bestand der Kredite an in-
landische Nichtbanken stieg von Ende 2023 bis Ende 2024 um 1,4 % (Vorjahr: + 1,0 %). Wéhrend die
Kredite an 6ffentliche Haushalte tGiberdurchschnittlich zunahmen, lag der Bestand an Unternehmens-
krediten zum Jahresende 2024 nur 1,0% lber dem Vorjahreswert. Bei den Krediten an wirtschaftlich
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unselbststdandige und sonstige Privatpersonen verzeichneten die Kreditinstitute ein Plus von 0,9 %
(Vorjahr: +0,7 %). Im Jahresverlauf 2024 kam es zu einer Belebung der Kreditnachfrage, die sich jedoch
im 4. Quartal abschwachte. Insbesondere Kredite zur privaten Baufinanzierung waren aufgrund des
gesunkenen Zinsniveaus und besserer Aussichten auf dem Wohnimmobilienmarkt starker gefragt. Das
Neugeschéft im Bereich der privaten Baufinanzierung hat sich im Jahresverlauf 2024 sukzessive er-
hoéhtundlag 2024 insgesamt rund 23% (iber dem Vorjahr. Trotz dieser Steigerung war es —abgesehen
vom Vorjahr — das geringste Neugeschaftsvolumen seit 2013.

Eine ahnliche Entwicklung verzeichneten auch die Sparkassen im Rheinland. Nach dem kraftigen Riick-
gang im Vorjahr zog das Kredit-Neugeschaft wieder deutlich an, blieb jedoch klar hinter dem Volumen
friiherer Jahre zuriick. Im Neugeschéft mit Unternehmen und Selbstdandigen kam es zu einer Zunahme
um 4,1 %. Die Nachfrage nach privaten Wohnungsbaukrediten stieg deutlich um 28,2 %, was jedoch
nur einen Teil des Riickgangs im Vorjahr (-41,4 %) wettmachte. Der Bestand der Kundenkredite nahm
um 1,0 % zu und resultierte vor allem aus dem Kreditgeschaft mit 6ffentlichen Haushalten, das kraftig
ausgeweitet wurde (+17,6 %). Im Firmenkundengeschéft und im Geschaft mit privaten Kunden hatte
die anziehende Nachfrage bislang nur maRige Bestandszuwachse von +0,4 % bzw. +0,1 % zur Folge.

Auf der Passivseite fiihrte der Anstieg der Sparquote zu einer Zunahme der Einlagen von Nichtbanken
bei Kreditinstituten im Inland um 4,2 % im Jahresverlauf 2024 (2023: +2,0 %). Dabei setzten sich die
Umschichtungen von Sichteinlagen hin zu héher verzinsten Anlageprodukten im Gesamtjahr 2024 fort.
Die Sichteinlagen von inldndischen Nichtbanken nahmen nach einem Riickgang um 6,6 % im Vorjahr
wieder zu (+3,5 %). Deutlichere Steigerungen gab es bei Termineinlagen (+8,6 %) sowie bei Sparbrie-
fen, die sich nach der Vervierfachung im Vorjahr um weitere 11 % erh6hten. Zum Jahresende kehrte
sich die Entwicklung jedoch teilweise um. Wahrend die tédglich félligen Einlagen sowohl von Privatper-
sonen wie auch von Unternehmen stark zunahmen, kam es zu einem Riickgang bei den Sparbriefen.
Insgesamt nahmen die Kundeneinlagen im Schlussquartal kraftig zu.

Auch das Einlagengeschéft der rheinischen Sparkassen war im Gesamtjahr 2024 durch kraftige Mittel-
zufliisse und zinsinduzierte Umschichtungen geprdgt. Der Gesamtbestand der Kundeneinlagen legte
um 3,2 % zu, getriebeninsbesondere durch das Privatkundengeschéft. Dabei setzte sich der Riickgang
der Spareinlagen das dritte Jahr in Folge fort, widhrend es hohe Mittelzufliisse bei Eigenemissionen,
Sparbriefen und Termineinlagen gab. Auch bei taglich félligen Geldern, kam es nach dem Riickgangim
Vorjahr wieder zu deutlichen Zufliissen. Insgesamt reduzierte sich der Anteil der taglich félligen Einla-
gen an den gesamten Kundeneinlagen jedoch weiter.

Das nicht bilanzwirksame Kunden-Wertpapiergeschift der rheinischen Sparkassen hat sich erneut
spirbar belebt. Der gesamte Wertpapierumsatz erreichte im Jahr 2024 den zweithéchsten jemals er-
reichten Wert. Der Nettoabsatz an Kunden ging jedoch — aufgrund eines hohen Verkaufsvolumens —
deutlich zuriick.

Die erste Zinswende der EZB, die das langjahrige Null- bzw. Niedrigzinsumfeld beendet hatte, hatte im
Jahr 2023 zu einem deutlichen Anstieg der Zinsiiberschiisse gefiihrt, ein Trend, der sich laut Bundes-
bank trotz der zwischenzeitlichen Leitzinssenkungen auch im Jahr 2024 noch positiv auf die Ertrags-
situation der Kreditinstitute mit einem starken Einlagen- und Kreditgeschift ausgewirkt haben durfte.
Bei den rheinischen Sparkassen ging die zentrale Ertragsquelle ,Zinsiliberschuss“ gegeniiber dem Vor-
jahrleicht zuriick. Beim Provisionsiiberschuss konnte hingegen eine Zunahme verzeichnet werden. Auf
der Aufwandsseite fiihrten tarifliche Steigerungen zu héheren Personalkosten, wahrend sich der deut-
liche Sachkostenanstieg des Vorjahres als Folge der geringeren Inflation deutlich abschwédchte. Ange-
sichts steigender Insolvenzzahlen und der allgemein schwierigen konjunkturellen Situation erhéhten
die rheinischen Sparkassen die Risikovorsorge im Kreditgeschaftim abgelaufenen Jahr. Insgesamt be-
wegt sich diese jedoch weiterhin auf einem vergleichsweise noch moderaten Niveau.

Verdnderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen im Jahr 2024

Auch das Jahr 2024 war von weitreichenden aufsichtsrechtlichen RegulierungsmaRnahmen geprégt.
Hervorzuheben sind die Neuregelungen der Capital Requirements Regulations (CRR Ill), die Aktuali-
sierung der Mindestanforderungen an das Risikomanagement von Banken (8. MaRisk-Novelle), die
Umsetzung der Anforderungen aus der bereits im Januar 2023 in Kraft getretenen Verordnung (EU)
2022/2554 tiber die digitale operationale Resilienzim Finanzsektor (Digital Operational Resilience Act,
DORA) sowie das EU-Geldwdschepaket.
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Im Fokus der ab dem 01. Januar 2025 umzusetzenden CRR lll standen die grundlegende Ub"erarbeitung
zentraler Risikopositionsklassen bei der Ermittlung der risikogewichteten Aktiva sowie Anderungen
bei den Eigenmittelanforderungen fiir operationelle Risiken.

Die wichtigsten Neuerungen aus der bis zum 31. Dezember 2024 umzusetzenden 8. MaRisk-Novelle
betrafen die Marktpreisrisiken sowie die erstmals formulierten Anforderungen an das Risikomanage-
ment von Kreditspreadrisiken im Anlagebuch. Deutlicher als bisher hat die Aufsicht herausgestellt,
dass Kreditinstitute sowohl die kurzfristigen Auswirkungen von Zinsanderungsrisiken auf die Gewinn-
und Verlustrechnung (ertragsorientierte Sicht) als auch die langfristigen Folgen dieser Risken auf die
Vermdgenssituation (Barwert) bewerten und steuern miissen.

Mit DORA hat die Europ&ische Union eine finanzsektorweite Regulierung fur die Themen Cybersicher-
heit, Risiken der Informations- und Kommunikationstechnologie (IKT) und digitale operationelle Resi-
lienz geschaffen. Die Regelungen sind ab dem 17. Januar 2025 anzuwenden und sollen wesentlich
dazu beitragen, den europdischen Finanzmarkt gegeniber Cyberrisiken und IKT-Vorfdllen zu starken.
Im Juli 2024 ist das EU-Geldwdaschepaket in Kraft getreten, das insbesondere die Richtlinie (EU)
2024/1640 (,,6. Geldwasche — Richtlinie“) und die Verordnung (EU) 2024/1624 (,,Geldwdsche-Verord-
nung“) umfasst. Mit dem Geldwaschepaket riickt das Ziel ndher, einen einheitlichen Rechtsrahmen zur
Geldwdaschebekampfung innerhalb der EU zu schaffen. Sowohl die Mitgliedsstaaten als auch die Ver-
pflichteten haben nun drei Jahre Zeit, sich auf die neuen Regelungen vorzubereiten. Des Weiteren
wurde eine europdische Behorde zur Bekampfung der Geldwdsche und der Terrorismusfinanzierung,
die ,Anti-Money Laundering Authority* (AMLA) mit Sitz in Frankfurt errichtet. Die AMLA wird Mitte 2025
ihre Tatigkeit aufnehmen.

Mit dem Ende der bisherigen Regierungskoalition ist die nationale Umsetzung der Corporate Sustaina-
bility Reporting Directive (CSRD) im Jahr 2024 nicht erfolgt. Damit besteht fiir das Geschéftsjahr keine
CSRD-Berichtspflicht, da die EU-Richtlinie CSRD bei Nicht-Umsetzung keine unmittelbare Wirkung auf
Unternehmen entfaltet. Somit gilt weiterhin der bisherige nationale Rechtsrahmen zur nicht-finanziel-
len Berichterstattung. Die EU-Kommission hat am 26. Februar 2025 im Rahmen ihrer Vereinfachungs-
agenda das sog. Omnibuspaket zur Vereinfachung nachhaltigkeitsbezogener Anforderungen an Un-
ternehmen vorgestellt. Dieses Paket umfasst Erleichterungen in den Bereichen Nachhaltigkeitsbe-
richterstattung (CSRD), EU-Lieferkettengesetz (CS3D), EU-Taxonomie und CO2-Grenzausgleichmecha-
nismus (CBAM). Die Vorschldge sind jedoch noch im ordentlichen Gesetzgebungsverfahren durch das
Europdische Parlament und den Rat zu bestdtigen. Die weitere Entwicklung bleibt abzuwarten, erkenn-
barist jedoch der Wille der Kommission, wirksame Erleichterungen fiir die berichtenden Unternehmen
zu schaffen.

Bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren

Folgende Kennzahlen stellen unsere bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren dar:

Kennzahlen

Betriebsergebnis vor Bewertung in Prozent der durchschnittlichen Bilanzsumme (DBS)*
Betriebsergebnis nach Bewertung in Prozent der DBS?

Zinsuiberschuss in Prozent der DBS?

Provisionsuberschuss in Prozent der DBS*

Verwaltungsaufwand in Prozent der DBS®

Gesamtkapitalquote nach CRR®

!Betriebsergebnis vor Bewertung: Zins- und Provisionstberschuss zuziiglich Saldo der sonstigen ordentlichen Ertrdge und
Aufwendungen abzuglich der Verwaltungsaufwendungen gemaR Abgrenzung des Betriebsvergleichs (bereinigt um neutrale
und aperiodische Positionen)

2Betriebsergebnis nach Bewertung: Betriebsergebnis vor Bewertung zuziiglich Bewertungsergebnis aus Kreditgeschaft, Wert-
papiergeschéft und sonstiger Bewertung

3Zinsuiberschuss: Zinsertrag abziglich Zinsaufwand

“Provisionsiiberschuss: Provisionsertrag abziiglich Provisionsaufwand

>Verwaltungsaufwand: Personalaufwand zuziglich Sachaufwand

SGesamtkapitalquote nach CRR: Verhdltnis der angerechneten Eigenmittel bezogen auf die risikobezogenen Positionswerte
(Adressenausfall-, operationelle, Markt- und CVA-Risiken)
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Darstellung, Analyse und Beurteilung der Geschéftsentwicklung

Bestand Anteil in %
Verande- | Verande- | derBilanz-
2024 2023 rung rung summe
Mio. EUR | Mio. EUR Mio. EUR % %
Bilanzsumme 790,0 763,3 26,7 3,5
Durchschnittliche Bilanzsumme (DBS) 773,0 753,5 19,5 2,6
Geschéftsvolumen? 797,1 771,1 26,0 3,4
Barreserve 23,4 20,1 3,3 16,6 3,0
Forderungen an Kreditinstitute 60,8 41,9 18,9 45,2 7,7
_Ir_?éﬂﬁ::]régl;(fgda:?eKunden einschlieBlich 500,5 511,9 114 2.2 63.4
Wertpapieranlagen 194,6 1749 19,7 11,3 24,6
Beteiligungen 8,9 8,7 0,2 2,2 1,1
Sachanlagen 1,5 1,5 0,0 0,0 0,2
}(/uetl:ebrl;ndlichkeiten gegeniiber Kreditinsti- 28.6 30,6 22,0 -6,3 36
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 593,3 570,0 233 4,1 75,1
Riickstellungen 16,6 16,0 0,6 3,5 2,1
Bilanzielle Riicklagen 146,5 141,4 5,1 3,6 18,5

!Geschéftsvolumen: Bilanzsumme zuziiglich Avalkredite
Bilanzsumme und Geschaftsvolumen

Hauptgrund fiir Erth6hung von Bilanzsumme und Geschéftsvolumen ist der Zufluss von Kundeneinla-
gen. Korrespondierend hierzu haben sich auf der Aktivseite der Bilanz die Bestande von Wertpapier-
anlagen und Forderungen an Kreditinstitute erhéht. Zur Steigerung dieser Positionen trug auch der
Riickgang von Forderungen an Kunden bei.

Aktivgeschaft
Barreserve

Der Anstieg der Barreserve ist sowohl auf die Erhhung des Guthabens bei der Deutschen Bundesbank
als auch auf einen tempordr hoheren Bargeldbestand zurtickzufuihren.

Forderungen an Kreditinstitute

Der Anstieg der Position ist nahezu vollstandig auf als Liquiditatsreserve gehaltene taglich fallige For-
derungen an die eigene Landesbank begriindet.

Forderungen an Kunden

Im Zuge der gestiegenen Baukosten und der konjunkturellen Schwéche hat sich die geringe Kredit-
nachfrage auch im Jahr 2024 fortgesetzt. Das Kreditgeschaft lag mit Neuzusagen an Privat- und Ge-
schéftskunden von 41,1 Mio. EUR um rund ein Viertel unter dem Vorjahreswert. Entgegen der im Vor-
jahr prognostizierten gleichbleibenden Bestandsentwicklung sind die Gesamtausleihungen leicht zu-
riickgegangen. EinschlieBlich der Treuhandkredite reduzierten sie sich zum Bilanzstichtag um
11,4 Mio. EUR. Der Riickgang der Forderungen an Kunden vollzog sich Uberwiegend im Bereich lang-
fristiger Wohnungsbaukredite. Ferner trug die gestiegene Risikovorsorge zum niedrigeren Bilanzaus-
weis der Forderungen an Kunden bei.
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Den Schwerpunkt des Kreditgeschaftes stellen trotz eines jahresdurchschnittlichen Riickgangs von 4,8
Mio. EUR weiterhin die Wohnungsbaukredite dar. Im Jahresdurchschnitt reduzierten sich die Auslei-
hungen an Privatpersonen um 6,6 Mio. EUR und an Geschédftskunden um 6,5 Mio. EUR. Die gréf3ten
Neugeschéftsimpulse kamen aus dem gewerblichen Kreditgeschaft inklusive Schuldscheindarlehen
mit Darlehenszusagen von 27,1 Mio. EUR.

Wertpapieranlagen

Frei gewordene Mittel aus dem Kreditgeschaft mit Kunden und zugeflossene neue Kundeneinlagen
investierte die Sparkasse liberwiegend in Schuldverschreibungen, deren Bestand um 13,1 Mio. EUR
anstieg. Weitere Mittel wurden in Immobilienfonds investiert. Hier kam es zu einem Bestandszuwachs
von 6,5 Mio. EUR.

Beteiligungen

Es ergaben sich keine wesentlichen Veranderungen gegeniiber dem Vorjahr.

Sachanlagen

Es ergaben sich nur geringfiigige Veranderungen.

Passivgeschaft
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Zum Bilanzstichtag bestanden ausschliellich langfristige Mittel, die der entsprechenden Refinanzie-
rung des langfristigen Kreditgeschéftes dienen.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Die Kundeneinlagen erhdhten sich um 23,3 Mio. EUR. Die Spartatigkeit der Anleger war dynamischer
als in den Vorjahren und lbertraf damit unsere Erwartungen. Teilweise sind Gelder, die in der Niedrig-
zinsphase in Wertpapiere umgeschichtet wurden, nach Falligkeit oder vorzeitiger Riickzahlung wieder
in bilanzwirksame Einlagen zuriickgeflossen. Dabei bevorzugten unsere Kunden mit Blick auf das ge-
stiegene Zinsniveau sowohl fest verzinste kurzfristige als auch l1angerfristige Anlageformen. Die Spar-
einlagen entwickelten sich stabil und die taglich fdlligen Einlagen verminderten sich entsprechend un-
seren Annahmen deutlich.

Dienstleistungsgeschaft

Im Dienstleistungsgeschaft haben sich im Jahr 2024 folgende Schwerpunkte ergeben:

Im Girogeschéft und Zahlungsverkehr konnte das Vorjahresergebnis um 0,3 Mio. EUR auf 3,7 Mio. EUR
erh6ht werden.

Die Wertpapierumsdtze stiegen um 32,7 % auf 86,0 Mio. EUR, die Ertrage aus diesem Bereich erh6hten
sich um 0,3 Mio. EUR. Der Bestand der von der Sparkasse vermittelten Wertpapiere betrug insgesamt
191 Mio. EUR nach 190 Mio. EUR im Vorjahr.

Das Vermittlungsgeschéft von Produkten der Verbundpartner der S-Finanzgruppe hat sich gemessen

an den erzielten Vermittlungsprovisionen stabil entwickelt. Von dieser Entwicklung waren nahezu alle
Produktarten betroffen.
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Darstellung, Analyse und Beurteilung der Lage
Vermdégenslage

Die zum Jahresende ausgewiesene Sicherheitsriicklage erh6hte sich durch die Zufiihrung des Bilanz-
gewinns 2023. Insgesamt weist die Sparkasse inklusive des Bilanzgewinns 2024 vor Gewinnverwen-
dung ein Eigenkapital von 42,6 Mio. EUR (Vorjahr 41,7 Mio. EUR) aus. Neben der Sicherheitsriicklage
verfligt die Sparkasse liber umfangreiche weitere aufsichtliche Eigenkapitalbestandteile. So wurde
der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemdl 8 340g HGB durch eine zusatzliche Vorsorge von
4,1 Mio. EUR auf 104,8 Mio. EUR erhéht. Hierin enthalten ist eine zusatzliche Vorsorge zur Absiche-
rung des Risikos, das die Sparkasse wdhrend der voraussichtlich langfristigen Abwicklungsdauer der
»Ersten Abwicklungsanstalt” von 25 Jahren trdgt; im Einzelnen verweisen wir auf die Angaben im An-
hang zum Jahresabschluss 2024.

Die Gesamtkapitalquote gemaR Art. 92 CRR (Verhdltnis der angerechneten Eigenmittel bezogen auf
die anrechnungspflichtigen Positionen, bedeutsamer finanzieller Leistungsindikator) betrdgt am
31. Dezember 2024 30,9 % (Vorjahr: 29,3 %) und lbertrifft damit die aufsichtlichen Mindestanforde-
rungen von 8 % gemal CRR (zuziiglich SREP-Zuschlag sowie Kapitalerhaltungspuffer, antizyklischem
Kapitalpuffer von 0,76 % der risikogewichteten Positionswerte und Systemrisikopuffer von 2,00 %
fur den Wohnimmobiliensektor). Die anrechnungspflichtigen Positionen zum 31. Dezember 2024 be-
tragen 470,4 Mio. EUR und die aufsichtlich anerkannten Eigenmittel 145,1 Mio. EUR.

Auch die harte Kernkapitalquote und die Kernkapitalquote libersteigen die aufsichtlich vorgeschrie-
benen Werte deutlich. Die Kernkapitalquote belduft sich zum 31. Dezember 2024 auf 29,7 % der an-
rechnungspflichtigen Positionen nach CRR.

Die fur 2024 prognostizierten Werte fiir die Gesamtkapitalquote und die Hohe der Eigenmittel wurden
erreicht. Die Verschuldungsquote gemaf3 Art. 429 CRR (Verhdltnis des Kernkapitals zur Summe der
bilanziellen und auBerbilanziellen Positionen) betrdgt am 31. Dezember 2024 22,1 % und liegt damit
Uber der aufsichtlichen Mindestanforderung von 3,0 %.

Auf Grundlage unserer Kapitalplanung bis zum Jahr 2027 ist auch weiterhin eine Ubererfiillung der
aufsichtlichen Anforderungen an die Eigenmittelausstattung als Basis fiir die Umsetzung unserer Ge-
schéaftsstrategie zu erwarten.

Finanzlage

Die Zahlungsfahigkeit der Sparkasse war im abgelaufenen Geschéftsjahr aufgrund einer angemesse-
nen Liquiditdtsvorsorge jederzeit gegeben. Die Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio
— LCR)lag mit 159 % bis 209 % oberhalb des Mindestwerts von 100 %. Die LCR-Quote lag zum 31. De-
zember 2024 bei 187 %.

Die strukturelle Liquiditatsquote (Net Stable Funding Ratio — NSFR) lag in einer Bandbreite von 118 %
bis 119 %; damit wurde die aufsichtliche Mindestquote von 100 % durchgéngig eingehalten.

Zur Erfullung der Mindestreservevorschriften wurden Guthaben bei der Deutschen Bundesbank ge-
fuhrt. Die tagliche Liquiditatsdisposition wickelt die Sparkasse lber die Landesbank Hessen-Thiirin-
gen ab. Das Angebot der Deutschen Bundesbank, Refinanzierungsgeschéfte in Form von Offenmarkt-
geschéften abzuschlieBen, wurde in 2024 nicht genutzt.

Die Zahlungsfahigkeit ist nach unserer Finanzplanung auch fiir die absehbare Zukunft gesichert.

Ertragslage
Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Gewinn- und Verlustrechnung laut Jahresabschluss sind

in der folgenden Tabelle aufgefiihrt. Die Ertrdge und Aufwendungen sind nicht um periodenfremde
und aulBergewdhnliche Posten bereinigt.
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2024 2023 Verdnderung | Verdnderung
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR %

Zinsliberschuss 15,1 13,7 +1,4 +10,4
Provisionsuiberschuss 6,1 5,6 +0,5 +9,5
Sonstige betriebliche Ertrage 0.4 0,4 0,0 +0,2
Personalaufwand 7,5 7,8 -0,3 -3,9
Anderer Verwaltungsaufwand 4,1 51 -1,0 -19,8
Sonstige betriebliche Aufwendungen 0,6 0,6 0,0 -14,2
ég;ukflz';rllgﬁn Fonds fur allgemeine 41 0.9 +32 +355.6
Ergebnis vor Steuern 3,9 3,0 +0,9 +27,4
Steueraufwand 2,9 2,1 +0,8 +41,4
Jahresiiberschuss 0,9 1,0 -0,1 -2,6

Zinsliberschuss:
Provisionsiiberschuss:

GuV-Posten Nr. 1 bis 4

GuV-Posten Nr.5 und 6

Sonstige betriebliche Ertrége:
Sonstige betriebliche Aufwendungen:
Aufwand aus Bewertung und Risikovorsorge:

GuV-Posten Nr. 8 und 20
GuV-Posten Nr.11,12,17 und 21
GuV-Posten Nr. 13 bis 16

Zur Analyse der Ertragslage wird fiir interne Zwecke und fiir den iberbetrieblichen Vergleich der bun-
deseinheitliche Betriebsvergleich der Sparkassenorganisation eingesetzt, in dem eine detaillierte
Aufspaltung und Analyse des Ergebnisses unserer Sparkasse in Relation zur durchschnittlichen
Bilanzsumme erfolgt. Zur Ermittlung eines Betriebsergebnisses vor Bewertung werden die Ertrage
und Aufwendungen um auBergewdhnliche Posten bereinigt, die in der internen Darstellung dem
neutralen Ergebnis zugerechnet werden. Nach Berilicksichtigung des Bewertungsergebnisses ergibt
sich das Betriebsergebnis nach Bewertung. Unter Beriicksichtigung des neutralen Ergebnisses und
der Steuern verbleibt der Jahresiiberschuss.

Das Betriebsergebnis vor Bewertung (bedeutsamer finanzieller Leistungsindikator) auf Basis von Be-
triebsvergleichswerten betragt 1,23 % (Vorjahr 0,97 %) der durchschnittlichen Bilanzsumme des
Jahres 2024 und liegt damit trotz deutlicher Erh6hung geringfiigig unter dem Durchschnitt der rhei-
nischen Sparkassen. Die im Vorjahreslagebericht prognostizierte deutliche Steigerung des Betriebs-
ergebnisses vor Bewertung ist eingetroffen. Die Planung fiir das Betriebsergebnis nach Bewertung
konnte aufgrund der gestiegenen Risikovorsorge nicht ganz erreicht werden. Das Betriebsergebnis
nach Bewertung (ohne Veranderung der Vorsorgereserven) betragt 1,14 % (Vorjahr 1,37 %).

Die auf Basis der Betriebsvergleichswerte zur Unternehmenssteuerung ermittelten bedeutsamsten
Kennzahlen und weiteren Werte zum Geschéftsverlauf verdeutlichen die Ursachen fiir die Steigerung
des relativen Betriebsergebnisses. Diese haben sich im Jahr 2024 wie folgt entwickelt:

Kennzahl 2024 2023
Zinsliberschuss in % der DBS 1,94 1,80
Provisionsiiberschuss in % der DBS 0,80 0,75
Verwaltungsaufwand in % der DBS 1,51 1,58

Im Geschaftsjahr hat sich der Zinsuberschuss positiv entwickelt. Er erhdhte sich um 10,8 % auf
15,0 Mio. EUR. Der Anstieg der Zinsertrage libertraf den Anstieg der Zinsaufwendungen. Die Verbes-
serung ist maRgeblich auf das gestiegene Zinsniveau zuriickzufiihren. Diese Entwicklung fiihrte ins-
besondere bei den langfristigen Eigenanlagen zu einem deutlich héheren Zinsertrag. Der Provisions-
Uiberschuss entwickelte sich mit einem Zuwachs von 9,6 % giinstiger als erwartet. Er lag insbesondere
aufgrund hoherer Ertrédge aus dem Girogeschaft und dem Wertpapiergeschaft um 0,5 Mio. EUR liber
dem Vorjahreswert.
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Des Weiteren hat sich der Personalaufwand entsprechend unserer Prognose stabil entwickelt und be-
tragt nahezu unverdndert gegeniiber dem Vorjahr 7,5 Mio. EUR. Der Sachaufwand war wie erwartet
leicht riicklaufig und erreichte einen Wert von 4,2 Mio. EUR nach 4,3 Mio. EUR im Vorjahr.

Auf der Grundlage eines Beschlusses der zustandigen Gremien des RSGV wurde fiir den Aufbau des
Zusatzfonds i. R. des Sparkassen-Teilfonds (vgl. Ausfiihrungen unter Grundlagen der Geschaftstatig-
keit) vom voraussichtlichen anteiligen Zielvolumen im Jahr 2024 ein Betrag von 0,3 Mio. EUR geleis-
tet. Die Zahlung erfolgte in voller Hohe aus einer im Vorjahr gebildeten Riickstellung. Fiir das verblei-
bende voraussichtliche anteilige Zielvolumen haben wir aufgrund einer unwiderruflichen Zahlungs-
verpflichtung eine Riickstellung zu Lasten des Verwaltungsaufwands in Héhe von 0,1 Mio. EUR gebil-
det, die in der Systematik des Betriebsvergleichs im neutralen Aufwand ausgewiesen ist.

Abschreibungen und Wertberichtigungen nach Verrechnung mit Ertragen (Bewertung und Risikovor-
sorge) beliefen sich auf 1,5 Mio. EUR (Vorjahr 2,2 Mio. EUR). Wdhrend sich aus dem Kreditgeschaft ein
negatives Bewertungsergebnis ergab, stellte sich das Bewertungsergebnis aus den Wertpapieranla-
gen aufgrund der Zinsentwicklung durch Zuschreibungen und realisierte Kursgewinne nochmals gilins-
tig dar. Damit entsprach das Bewertungsergebnis aus den Wertpapieranlagen unserer Prognose, die
Bewertungsaufwendungen im Kreditgeschaft waren dagegen héher als im Vorjahr erwartet.

Der Sonderposten nach 8 340g HGB wurde um 4,1 Mio. EUR aufgestockt.

Fiir das Geschéftsjahr 2024 war einum 0,8 Mio. EUR auf 2,9 Mio. EUR gestiegener Steueraufwand aus-
zuweisen. Die Entwicklung ist auf eine insgesamt verbesserte Geschéaftslage zuriickzufuhren.

Vor dem Hintergrund des politischen und gesamtwirtschaftlichen Umfelds und der veranderten Zins-
situation ist der Vorstand mit der Entwicklung der Ertragslage im Jahr 2024 zufrieden. Die Prognosen
sind Uberwiegend eingetroffen. Unter den gegebenen wirtschaftlichen Bedingungen wird die Ertrags-
lage als glinstig beurteilt.

Die gemdR 8 26a Absatz 1 Satz 4 KWG offenzulegende Kapitalrendite, berechnet als Quotient aus Net-
togewinn (Jahresiiberschuss) und Bilanzsumme, betrug im Geschaftsjahr 2024 0,12 %.

Gesamtaussage zum Geschaftsverlauf und zur Lage

Vor dem Hintergrund der konjunkturellen Rahmenbedingungen bewerten wir die Geschaftsentwick-
lung als gut. Urséachlich fiir die positive Entwicklung von Geschéftsvolumen und Bilanzsumme war in
erster Linie das Wachstum der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden.

Mit der Ertragsentwicklung des Jahres 2024 konnten wir wegen gestiegener Uberschiisse im Zins- und
Provisionsgeschaft an das zufriedenstellende Betriebsergebnis vor Bewertung des Vorjahres ankniip-
fen. In Verbindung mit der weiterhin moderaten Kreditrisikovorsorge konnten wir unser wirtschaftli-
ches Eigenkapital starken.

RISIKO- UND CHANCENBERICHT

Risikomanagementsystem

Zur Sicherstellung der langfristigen Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit auf Basis der eigenen
Substanz und Ertragskraft setzt die Sparkasse ein Risikotragfahigkeitskonzept mit einer regelmaRi-
gen Berechnung der Risikotragfahigkeit (6konomische Perspektive) und einer Kapitalplanung (nor-
mative Perspektive) ein. Die Risikotragfdahigkeit wird ergdanzt um Stresstests, und es erfolgt eine pro-
zessuale Verkniipfung mit den Strategien, der Risikoinventur und der Risikoberichterstattung.
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Mit Veroffentlichung der 7. MaRisk-Novelle im Juni 2023 sind auch ESG-Risiken in das Risikomana-
gementsystem sukzessive zu integrieren. Die Auswirkungen von ESG-Risiken auf die Risikoarten wur-
den bisher Giberwiegend qualitativ in Form von physischen und transitorischen Szenarien untersucht
und im Rahmen einer Risikoinventur beriicksichtigt. Auf der Grundlage der durchgefiihrten Risikoin-
ventur und der unterzeichneten ,Selbstverpflichtung deutscher Sparkassen fiir klimafreundliches und
nachhaltiges Wirtschaften* hat die Sparkasse erste Nachhaltigkeitsgrundsatze und -ziele in die Ge-
schafts- und die Risikostrategie aufgenommen und mit der Risikoberichterstattung verkniipft. Die
Sparkasse sieht dariiber hinaus eine Einbindung der ESG-Risiken in die Risikotragfahigkeitsrechnung
vor. Zusatzlich sollen die Verfahren zur Umsetzung von Szenarioanalysen u. a. hin zu einer quantita-
tiven Betrachtung unter Berlicksichtigung eines angemessen langen Zeitraums weiterentwickelt wer-
den.

In der Geschéaftsstrategie werden die Ziele der Sparkasse fiir jede wesentliche Geschaftstatigkeit so-
wie die Mallnahmen zur Erreichung dieser Ziele dargestellt. Die Risikostrategie umfasst die Ziele der
Risikosteuerung der wesentlichen Geschaftsaktivitaten sowie die MaRnahmen zur Erreichung dieser
Ziele.

Ziel der Risikoinventur ist es, mindestens jahrlich systematisch Risiken zu identifizieren, um deren
Wesentlichkeit beurteilen zu kénnen. Zudem werden regelmdRig quantitative und qualitative Analy-
sen zur Bestimmung von Risiko- und Ertragskonzentrationen vorgenommen. Auf Grundlage der zu-
letzt durchgefiihrten Risikoinventur wurden folgende Risiken in der 6konomischen und der normati-
ven Perspektive als wesentlich eingestuft:

Risikoart Risikokategorie

Adressenrisiko Kundengeschift
Eigengeschaft

Marktpreisrisiko Zinsdnderungsrisiko
Spreadrisiko

Beteiligungsrisiko

Liquiditatsrisiko Zahlungsunfdhigkeitsrisiko
Refinanzierungskostenrisiko

Operationelles Risiko

Fir die friihzeitige Identifizierung von wesentlichen Risiken sowie von risikoartentibergreifenden Ef-
fekten wurden Indikatoren abgeleitet, die auf quantitativen oder qualitativen Merkmalen basieren.

Ziel der Ermittlung der Risikotragfahigkeit in der 6konomischen Perspektive ist die Gewédhrleistung
des Glaubigerschutzes. Die Sparkasse ermittelte zum 31. Dezember 2024 ein 6konomisches Risi-
kodeckungspotenzial von 176,2 Mio. EUR. Das daraus abgeleitete Gesamtlimit von 110,0 Mio. EUR
wurde auf die wesentlichen Risiken verteilt und so bemessen, dass eine angemessene Steuerung der
Risiken ermdglicht wird. Die wesentlichen Risiken werden vierteljahrlich ermittelt und den Limiten
gegeniibergestellt. Im Berichtszeitraum wurde zum 30.09.2024 und 31.12.2024 das Teillimit far
Adressrisiken im Eigengeschéft aufgrund vorgenommener Adjustierungen leicht tGberschritten. Die
bereitgestellten Limite reichten ansonsten sowohl unterjdhrig als auch zum Bilanzstichtag aus, um
die wesentlichen Risiken abzudecken.

Zur Berechnung des gesamtinstitutsbezogenen Risikos wurden fiir alle wesentlichen Risiken das Kon-
fidenzniveau auf 99,9 % und der Risikobetrachtungshorizont auf ein Jahr rollierend festgelegt. Zwi-
schen den wesentlichen Risikoarten werden keine risikomindernden Diversifikationseffekte beriick-
sichtigt. Die Sparkasse beriicksichtigt innerhalb des Marktpreisrisikos zwischen den Risikofaktoren
Zinsen und Spreads risikomindernde Diversifikationseffekte.
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Das auf der Grundlage des Gesamtlimits eingerichtete Limitsystem stellt sich zum 31. Dezember 2024
wie folgt dar:

Risikoart Risikokategorie Limit Limitauslastung
Mio. EUR Mio. EUR %
Adressenrisiko Kundengeschift 13,0 7,9 60,8
Eigengeschaft 3,0 3,6 121,2
Marktpreisrisiko Zinsdnderungs- und Spreadrisiko 70,0 56,8 81,1
Beteiligungsrisiko 3,0 2,2 73,9
Liquiditdtsrisiko Refinanzierungskostenrisiko 15,5 5,4 35,0
Operationelles Risiko 5,5 3,7 68,0
Risikotragfihigkeitslimit/Gesamtrisiko: 110,0 79,7 72,5

Die zustdandigen Stellen steuern die Risiken im Rahmen der bestehenden organisatorischen Regelun-
gen und der Limitvorgaben des Vorstands.

Ziel der Ermittlung der Risikotragfahigkeit in der normativen Perspektive ist die Fortfiihrung der Spar-
kasse. Hierzu besteht ein zukunftsgerichteter Kapitalplanungsprozess bis zum Jahr 2027. Um einen
Kapitalbedarf rechtzeitig identifizieren zu kénnen, wurden Annahmen iiber die kiinftige Ergebnisent-
wicklung fiir das Planszenario sowie fiir ein adverses Szenario getroffen.

In der normativen Perspektive sind alle regulatorischen und aufsichtlichen Anforderungen sowie die
darauf basierenden internen Anforderungen zu berlicksichtigen. Relevante Steuerungsgréf3en sind
die Kernkapitalanforderung, die Gesamtkapitalanforderung (SREP-Gesamtkapitalanforderung, die
kombinierte Pufferanforderung und die Eigenmittelempfehlung) sowie die Strukturanforderungen
hinsichtlich des Kapitals, die Hochstverschuldungsgrenze und die GroRkreditgrenze.

Fiir den betrachteten Zeitraum von 3 Jahren kénnen die aufsichtlichen Anforderungen im Planszenario
vollsténdig erfillt werden. Gleiches gilt im Falle der Betrachtung adverser Entwicklungen, in dem je-
doch nur die harten Mindestkapitalanforderungen zwingend einzuhalten sind.

Die der Risikotragfdhigkeit zu Grunde liegenden Annahmen sowie die Angemessenheit der Methoden
und Verfahren werden jahrlich Giberprift und bei Bedarf angepasst (Validierung).

Die Sparkasse setzt zu Steuerungszwecken keine derivativen Finanzinstrumente ein.

Stresstests werden ergdnzend zur Risikotragfahigkeit durchgefiihrt. Ziel ist die Abbildung aulRerge-
wohnlicher aber plausibel moéglicher Ereignisse iber Szenario- und Sensitivitatsanalysen. Als Ergebnis
dieser Simulationen ist festzuhalten, dass auch bei unerwarteten Stressereignissen die Risikotragfa-
higkeit jederzeit gegeben ist.

Die turnusmédRige Risikoberichterstattung an den Vorstand umfasst den Gesamtrisikobericht und er-
gdnzende Berichte zu den wesentlichen Risikoarten. Zur Berichterstattung liber die Geschéftslage die-
nen der Gesamtrisikobericht, die Berichte zu den wesentlichen Risikoarten sowie der Bericht zur Ge-
schaftsentwicklung (Bilanzreport). Die Berichte enthalten neben quantitativen Informationen auch
eine qualitative Beurteilung zu wesentlichen Positionen und Risiken. Auf besondere Risiken fiir die
Geschéftsentwicklung und dafiir geplante MaBnahmen wird gesondert eingegangen. Der Verwaltungs-
rat wird vierteljdhrlich Gber die Risikosituation informiert. Neben der turnusméaRigen Berichterstat-
tung ist auch geregelt, in welchen Fallen eine Ad-hoc-Berichterstattung zu erfolgen hat.

Der Sicherung der Funktionsfahigkeit und Wirksamkeit von Steuerungs- und Uberwachungssystemen
(Interne Kontrollverfahren) dienen neben eingerichteten Funktionstrennungen bei Zusténdigkeiten
und Arbeitsprozessen auch die Tatigkeiten der Risikocontrolling-Funktion, der Compliance-Funktion
und der Internen Revision.

Die Risikocontrolling-Funktion, die aufbauorganisatorisch von Bereichen, die Geschéfte initiieren oder
abschlieRen, getrenntist, hat die Aufgabe, die wesentlichen Risiken zu identifizieren, zu beurteilen, zu
Uberwachen und dariiber zu berichten. Der Risikocontrolling-Funktion obliegt die Methodenauswahl,
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die Uberpriifung der Angemessenheit der eingesetzten Methoden und Verfahren sowie die Errichtung
und Weiterentwicklung der Risikosteuerungs- und -controllingprozesse. Zusatzlich verantwortet sie
die Umsetzung der aufsichtlichen und gesetzlichen Anforderungen, die Erstellung der Risikotragfdhig-
keitsberechnung und die laufende Uberwachung der Einhaltung von Limiten. Sie unterstiitzt den Vor-
stand in allen risikopolitischen Fragen und ist an der Erstellung und Umsetzung der Risikostrategie
mafgeblich beteiligt. Die Risikocontrolling-Funktion wird durch die Mitarbeiter des Bereichs Risiko-
management wahrgenommen. Die Leitung der Risikocontrolling-Funktion obliegt dem Leiter Unter-
nehmenssteuerung. Unterstellt ist er dem Vorstand.

Die Compliance-Funktion wirkt auf die Implementierung wirksamer Verfahren zur Einhaltung der fir
die Sparkasse wesentlichen rechtlichen Regelungen und Vorgaben und entsprechender Kontrollen
hin. Ferner hat sie den Vorstand hinsichtlich der Einhaltung dieser rechtlichen Regelungen und Vorga-
ben zu unterstiitzen und zu beraten.

Die Interne Revision priift und beurteilt risikoorientiert und prozessunabhangig die Wirksamkeit und
Angemessenheit des Risikomanagements im Allgemeinen und des internen Kontrollsystems im Be-
sonderen sowie die OrdnungsmaRigkeit grundsatzlich aller Aktivitdten und Prozesse. Sie ist dem Vor-
stand unmittelbar unterstellt und ihm gegeniber berichtspflichtig.

Verfahren zur Aufnahme von Geschéftsaktivitdten in neuen Produkten oder auf neuen Markten (Neu-
Produkt-Prozess) sind festgelegt. Zur Einschdtzung der Wesentlichkeit geplanter Verdanderungen in
der Aufbau- und Ablauforganisation sowie den IT-Systemen bestehen Definitionen und Regelungen.

Strukturelle Darstellung der wesentlichen Risiken
Adressenrisiko

Unter dem Adressenrisiko wird ein Verlust in einer bilanziellen oder aul3erbilanziellen Position ver-
standen, der durch eine Bonitdtsverschlechterung einschlieBlich des Ausfalls eines Schuldners be-
dingt ist. Dabei wird das Adressenrisiko in das Ausfall- sowie das Migrationsrisiko eines Schuldners
unterteilt.

Das Ausfallrisiko umfasst die Gefahr eines Verlustes, welcher aus einem drohenden bzw. vorliegenden
Zahlungsausfall eines Schuldners entsteht.

Das Migrationsrisiko bezeichnet die Gefahr eines Verlustes, der sich dadurch ergibt, dass sich die Bo-
nitdtseinstufung (Rating) des Schuldners verandert hat.

Das Landerrisiko umfasst neben dem bonitdtsinduzierten Landerrisiko auch das politische Risiko, z. B.
aus einem Transferstopp. Das Landerrisiko im Sinne eines Ausfalls oder einer Bonitdtsverdnderung
eines Schuldners ist Teil des Adressenrisikos im Kunden- und Eigengeschéft. Der Schuldner kann ein
auslandischer 6ffentlicher Haushalt oder ein sonstiger Schuldner sein, der seinen Sitz im Ausland und
somitin einem anderen Rechtsraum hat.

Der Value-at-Risk wird in der 6konomischen Perspektive Gber eine Monte-Carlo-Simulation in der An-
wendung Credit Portfolio View (CPV) ermittelt. Dabei wird die Wertentwicklung der einzelnen Ge-
schéfte in einem jeweils spezifischen 6konomischen Umfeld simuliert. Zur Bewertung werden neben
den Portfoliodaten der Sparkasse Risikoparameter (z. B. Ausfallzeitreihen, Korrelationen, Migrations-
und Shiftmatrizen, Verwertungs-, Neubewertungs- und Einbringungsquoten) verwendet, die aus his-
torischen Daten aller Sparkassen ermittelt wurden. Die Risikomessung von Kunden- und Eigenge-
schéft erfolgt getrennt.

Adressenrisiko im Kundengeschaft

Das Adressenrisiko im Kundengeschaft umfasst einerseits die Gefahr eines Verlustes durch einen dro-
henden bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines origindren Kredites sowie von Eventualverbindlich-
keiten wie beispielsweise Avale (Ausfallrisiko). Andererseits umfasst es auch die Gefahr, dass Sicher-
heiten teilweise oder ganz an Wert verlieren und deshalb zur Absicherung der Kredite nicht ausreichen
oder tiberhaupt nicht beitragen kénnen (Sicherheitenverwertungs- und -einbringungsrisiko).
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Teil des Adressenrisikos im Kundengeschaft ist auch die Gefahr, dass sich im Zeitablauf die Bonitadts-
einstufung (Ratingklasse) des Kreditnehmers dndert und damit ein moéglicherweise hdherer Spread
gegeniiber der risikolosen Zinskurve berlicksichtigt werden muss (Migrationsrisiko).

Die Steuerung des Adressenrisikos im Kundengeschifts erfolgt entsprechend der festgelegten Strate-
gie unter besonderer Beriicksichtigung der GroRenklassenstruktur, der Bonitaten, der Branchen, der
gestellten Sicherheiten sowie des Risikos der Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Trennung zwischen Markt (1. Votum) und Marktfolge (2. Votum) bis in die Geschéftsverteilung
des Vorstands,

- regelmdRige Bonitatsbeurteilung und Beurteilung des Kapitaldienstes auf Basis aktueller Un-
terlagen,

- Einsatz standardisierter Risikoklassifizierungsverfahren (Rating- und Scoringverfahren) in Kom-
bination mit bonitdatsabhangiger Preisgestaltung,

- interne Richtwerte fiir Kreditobergrenzen, die unterhalb der GroRkreditgrenzen des KWG liegen,
dienen der Vermeidung von Risikokonzentrationen im Kundenkreditportfolio. Einzelfdlle, die
diese Obergrenze tiberschreiten, unterliegen einer verstarkten Beobachtung,

- Einsatz eines Risikofriiherkennungsverfahrens, das gewdhrleistet, dass bei Auftreten von signi-
fikanten Bonitdtsverschlechterungen friihzeitig risikobegrenzende MalRnahmen eingeleitet
werden kdnnen,

- festgelegte Verfahren zur Uberleitung von Kreditengagements in die Intensivbetreuung oder
Sanierungsbetreuung,

- Berechnung des Adressenrisikos fur die Risikotragfdhigkeit in der 6konomischen Perspektive
mit dem Kreditrisikomodell ,Credit Portfolio View",

- Kreditportfolioliberwachung auf Gesamthausebene mittels regelmdfRigem Reporting.

Das Kreditgeschaft der Sparkasse gliedert sich wie folgt:

Kreditgeschift der Buchwerte
Sparkasse 31.12.2024 | 31.12.2023
Mio. EUR Mio. EUR
Unternehmen und Selbstdndige 300,0 302,3
Privatkundenkredite 188,7 195,2
Offentliche Haushalte 7,5 7,7
Sonstige 0,0 0,0
Gesamt 496,1 505,2

Tabelle: Kreditgeschéft der Sparkasse

Zum 31. Dezember 2024 wurden etwa 60,5 % der zum Jahresende ausgelegten Kreditmittel an Unter-
nehmen und wirtschaftlich selbststdndige Privatpersonen vergeben, 38,0 % an wirtschaftlich un-
selbststdandige und sonstige Privatpersonen.

Die regionale Wirtschaftsstruktur spiegelt sich auch im Kreditgeschaft der Sparkasse wider. Schwer-
punkte bilden mit 14,6 % die Ausleihungen an die Branche ,,Grundstiicks- und Wohnungswesen* sowie
Ausleihungen mit 14,1 % an die Branche ,,Dienstleistungen fiir Unternehmen®.

Die GréBenklassenstruktur zeigt insgesamt eine breite Streuung des Ausleihgeschifts. 49,7 % des
Kundenkreditvolumens entfallen auf Kreditengagements mit einem Kreditvolumen bis 0,5 Mio. EUR,
38,7 % des Kundenkreditvolumens auf Kreditengagements zwischen 0,5 Mio. EUR und 5,0 Mio. EUR
und 11,6 % des Kundenkreditvolumens auf Kreditengagements iiber 5,0 Mio. EUR.

Die Risikostrategie ist ausgerichtet auf Kreditnehmer mit guten Bonitdten bzw. geringeren Ausfall-
wahrscheinlichkeiten. Dies wird durch die Neugeschéftsplanung unterstiitzt. Zur bonitatsmaRigen
Klassifizierung der Kundenkredite verwendet die Sparkasse vorrangig die Ratingverfahren der S-Fi-
nanzgruppe (Sparkassen-Standardrating, Immobiliengeschéfts-Rating, Kunden-Kompakt-Rating und
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Landesbankenrating). Zum 31. Dezember 2024 ergibt sich im Kundengeschift folgende Ratingklas-
senstruktur:

Anteilin %
Ratingklassen
2024 2023
1bis 8 89,4 88,9
9 bis 12 7.8 8.9
13 bis 15 1,7 0,8
16 bis 18 0,8 0,9

Tabelle: Ratingklassenverteilung

Das ungeratete Kreditvolumen belief sich zum 31.12.2024 auf rund 0,3%.

Das Landerrisiko ist flir die Sparkasse von untergeordneter Bedeutung. Das an Kreditnehmer mit Sitz
im Ausland ausgelegte Kreditvolumen betrug am 31. Dezember 2024 0,2 % des Gesamtkreditvolu-
mens im Sinne des 8 19 Abs. 1 KWG.

Konzentrationen bestehen im Kreditportfolio in Form von Branchenkonzentration bei den Branchen
»Dienstleistungen fiir Unternehmen* sowie ,,Grundstiicks- und Wohnungswesen*. Weitere Risikokon-
zentrationen bestehen aufgrund der regionalen Begrenzung des Geschéftsgebietes und im Bereich
der regionalen, grundpfandrechtlichen Sicherheiten.

Insgesamt sind wir der Auffassung, dass unser Kreditportfolio sowohl nach Branchen und GréRen-
klassen als auch nach Ratinggruppen gut diversifiziert ist.

RisikovorsorgemaRnahmen sind fiir alle Engagements vorgesehen, bei denen nach umfassender Pri-
fung der wirtschaftlichen Verhdltnisse der Kreditnehmer davon ausgegangen werden kann, dass es
voraussichtlich nicht mehr moglich sein wird, alle falligen Zins- und Tilgungszahlungen gemafR den
vertraglich vereinbarten Kreditbedingungen zu vereinnahmen. Bei der Bemessung der Risikovorsor-
gemalRnahmen werden die voraussichtlichen Realisationswerte der gestellten Sicherheiten beriick-
sichtigt. Dartiber hinaus haben wir angemessene Pauschalwertberichtigungen gebildet. Das Verfah-
ren fur die Bildung der Pauschalwertberichtigungen ist im Anhang zum Jahresabschluss erldutert.
Der Vorstand wird vierteljahrlich Giber die Entwicklung der Strukturmerkmale des Kreditportfolios, die
Einhaltung der Limite und die Entwicklung der notwendigen VorsorgemaRnahmen fiir Einzelrisiken
schriftlich unterrichtet. Eine ad-hoc-Berichterstattung erganzt bei Bedarf das standardisierte Verfah-
ren.
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Entwicklung der Risikovorsorge:

Art der Anfangsbestand . . Endbestand
Risikovorsorge | per01.01.2024 | Zufuhrung | Aufldsung | Verbrauch | . 31 155024
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Einzelwert-

berichtigungen 721,9 2.104,3 291,5 86,5 2448,2
Ruckstellungen 353,4 100,1 69,5 0,0 384,0
Pauschalwert- 1.132,7 41,0 1,0 0,0 1.172,7
berichtigungen

Pauschale Riick- 108,1 0,0 40,0 0,0 68,2
stellungen

Gesamt 2.316,1 2.245,4 402,0 86,5 4.073,1

Die Entwicklung der Risikovorsorge in 2024 zeigt im Vergleich zum Vorjahr eine Steigerung aufgrund
hoherer Neubildungen und Erh6hungen im Vergleich zu den Auflésungen.

Adressenrisiko im Eigengeschaft

Das Adressenrisiko im Eigengeschdft umfasst die Gefahr eines Verlustes, der aus einem drohenden
bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines Emittenten (Ausfallrisiko) resultieren kann.

Ebenso besteht die Gefahr, dass sich im Zeitablauf die Bonitdtseinstufung (Rating) des Schuldners &n-
dert und damit ein mdglicherweise hoherer Spread gegeniiber der risikolosen Zinskurve beriicksich-
tigt werden muss (Migrationsrisiko).

Zudem gibt es im Eigengeschift das Risiko, dass die tatsdchlichen Restwerte der Emissionen bei Aus-
fall von den prognostizierten Werten abweichen.

Die Steuerung des Adressenrisikos des Eigengeschifts erfolgt entsprechend der festgelegten Strate-
gie unter besonderer Beriicksichtigung der GréRenklassenstruktur, der Bonitaten, der Branchen sowie
des Risikos der Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Festlegung von Limiten je Partner (Emittenten- und Kontrahentenlimite),

- RegelmaRige Bonitdtsbeurteilung der Vertragspartner anhand von externen Ratingeinstufun-
gen sowie eigenen Analysen,
- Berechnung des Adressenrisikos fiir die Risikotragfdahigkeit in der 6konomischen Perspektive
mit dem Kreditrisikomodell ,Credit Portfolio View".

Die Eigengeschéafte umfassen zum Bilanzstichtag ein Volumen (Buchwert) von 192,5 Mio. EUR. We-
sentliche Positionen sind dabei Schuldverschreibungen und Anleihen (140,5 Mio. EUR), Wertpapier-
spezialfonds (39,7 Mio. EUR), sonstige Investmentfonds (12,3 Mio. EUR).

Dabei zeigt sich nachfolgende Ratingverteilung:

Externes Rating
Aaa b‘f Baal| Baa2 bisBaa3 | p 1 i g3 | BLbisC/
Moody's / AAA bis / BB+ bis BB- B+ bis C Ausfall Ungeratet
Standard & Poor’s BBB bis BBB- | . . in Mio. in Mio. EUR | in Mio. EUR
BBB+ . N in Mio. EUR
. . in Mio. EUR EUR
in Mio. EUR
31.12.2024 140,5 0,0 0,0 0,0 0,0 52,0
31.12.2023 128,5 0,0 0,0 0,0 0,0 45,4
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Die direkt durch die Sparkasse gehaltenen Wertpapiere verfligen ausnahmslos tiber ein Rating im Be-
reich des Investmentgrades. Keine Ratings liegen bei Anteilen an Investmentfonds vor.

Das Landerrisiko ist fiir die Sparkasse von untergeordneter Bedeutung.

Konzentrationen bestehen hinsichtlich der Forderungen an Landesbanken, die zum Jahresende rund
103,1 Mio. EUR ergaben. Diese Konzentration ergibt sich als Folge der Mitgliedschaft in der Sparkas-
senorganisation. Zu beriicksichtigen sind dabei auch das institutsbezogene Sicherungssystem sowie
die Beteiligungen, von denen ein hoher Anteil auf Gesellschaften der Sparkassen-Finanzgruppe ent-
fallen.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko wird definiert als Verlust in einer bilanziellen oder auBerbilanziellen Position,
welcher sich aus der Veranderung von Risikofaktoren ergibt.

Die Steuerung des Marktpreisrisikos erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie unter besonde-
rer Berilicksichtigung der festgelegten Limite und der vereinbarten Anlagerichtlinien fiir Spezialfonds.
Der Banksteuerungsausschuss hat die Aufgabe, den Vorstand bei der Umsetzung der Strategie zu un-
terstitzen.

Zinsanderungsrisiko

Das Zinsdanderungsrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen oder aul3er-
bilanziellen Position, welcher sich aus einer unerwarteten negativen Verdanderung der risikolosen Zins-
kurve ergibt. Bestandteile des Zinsdnderungsrisikos sind das Fristentransformations- und das Basis-
risiko.

Das Fristentransformationsrisiko entsteht aus der Fristentransformation der Geschéfte und der Ver-
anderung der Zinskurve. Bei der Verdnderung kann es sich um eine parallele Verschiebung oder eine
Drehung handeln, d. h. die Kurve wird flacher oder steiler. Die Veranderung kann sich auf die gesamte
Kurve auswirken oder auf Teile davon.

Das Basisrisiko entsteht, wenn sich die Zinssdtze an den identischen (oder anndhernd gleichen) Stiitz-
stellen unterschiedlicher Zinskurven (ggf. auch von Kurven in verschiedenen Wahrungen) unter-
schiedlich entwickeln.

In einer periodischen Sicht bzw. in der normativen Perspektive kénnen sich Veranderungen im Zins-
Uiberschuss, im Bewertungsergebnis Wertpapiere sowie einer Bildung bzw. Verdnderung einer
Drohverlustriickstellung im Rahmen der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs gemal
IDW RS BFA 3 n. F. ergeben. Schwankungen im Zinskonditionsbeitrag sind in die Betrachtung des Zins-
anderungsrisikos in der normativen Perspektive integriert.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Periodische Steuerung und normative Perspektive: Berechnungen auf Basis verschiedener Zins-
szenarien mittels der von der SR entwickelten IT-Anwendungen ,,MPR* und ,,GBS*, Betrachtung
des laufenden Geschéftsjahres und der drei Folgejahre bei der Bestimmung der Auswirkungen
auf das handelsrechtliche Ergebnis,

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-Kovarianz-Ansat-
zes (Delta-Gamma-Ansatz) mittels der IT-Anwendung ,,MPR",

- Ermittlung der wert- und ertragsorientierten Perspektive auf Basis der DelVO (EU) 2024/856 und
der Del-VO (EU) 2024/857 jeweils vom 1. Dezember 2023,

- Beriicksichtigung von Risiken aus Fonds nach dem Durchschauprinzip.

Die Steuerung von Zinsdanderungsrisiken erfolgt ausschlieBlich durch bilanzwirksame Instrumente. De-
rivative Finanzinstrumente in Form von Zinsswaps werden nicht eingesetzt.

Die Sparkasse berechnet die aufsichtlichen sechs IRRBB-Szenarien (Interest Rate Risk in the Banking
Book). Die Auswirkungen bewegen sich zwischen -32,8 Mio. EUR bzw. -23,5 % des Kernkapitals (+200
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Basispunkte) und +18,6 Mio. EUR bzw. +13,3 % des Kernkapitals (-200 Basispunkte) Barwertverande-
rung zum 31. Dezember 2024.

In der ertragsorientierten Perspektive, in der der Nettozinsertrag aus den beiden Zinsschockszenarien
von + bzw. -200 Basispunkte mit einem Basisszenario gleichbleibender Zinsen verglichen wird, erge-
ben sich zum 31. Dezember 2024 Auswirkungen in Héhe von -1,1 Mio. EUR bzw. -0,8 % des Kernkapi-
tals (+200 Basispunkte) und -0,6 Mio. EUR bzw. -0,4 % des Kernkapitals (-200 Basispunkte).

Konzentrationen bestehen in folgenden Bereichen:

- Hoher Anteil variabel verzinslicher Passiva in der Bilanz der Sparkasse,
- hoher Anteil an Rentenpapieren im Depot A der Sparkasse.

Der Zinsriickgang im Jahr 2024 fiihrte unterjahrig zu gestiegenen Bar- und Marktwerten zinstragender
Geschifte, die in die Bewertung des Zinsbuchs gemdR IDW RS BFA 3 n. F. eingehen. Zinsanstiege er-
hohen hingegen das Risiko eines Verpflichtungsiiberschusses und damit das Risiko zur Bildung einer
Drohverlustriickstellung in kiinftigen Jahresabschliissen.

Spreadrisiko

Das Spreadrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen oder auBerbilanzi-
ellen Position, welcher sich aus der Verdanderung von Spreads bei gleichbleibendem Rating ergibt.
Dabei wird unter einem Spread die Differenz zu einer risikolosen Zinskurve verstanden. Der Spread
ist unabhdngig von der zu Grunde liegenden Zinskurve zu sehen, d. h. ein Spread in einer anderen
Wahrung wird analog einem Spread in Euro behandelt.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Periodische Steuerung und normative Perspektive: Berechnungen auf Basis verschiedener
Spreadszenarien mittels der IT-Anwendung SimCorp Dimension (,SCD*)

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-Kovarianz-An-
satzes (Delta-Gamma-Ansatz) mittels der IT-Anwendung ,,MPR",

- Beriicksichtigung von Risiken aus Fonds nach dem Durchschauprinzip.

Beteiligungsrisiko

Das Beteiligungsrisiko umfasst die Gefahr eines Verlustes durch eine negative Wertdnderung einer
Beteiligung.

Je nach Beteiligungsart unterscheidet man nach dem Risiko aus strategischen Beteiligungen, Funk-
tionsbeteiligungen und Kapitalbeteiligungen.

Die Steuerung des Beteiligungsrisikos erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.
Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Ruickgriff auf das Beteiligungscontrolling des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbands fiir
die Verbundbeteiligungen,

- In der normativen Perspektive wird die Auswirkung auf aufsichtliche Quoten durch Beteiligun-
gen beriicksichtigt,

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis einer Expertenschdtzung auf
Marktindizes,

- RegelmdRige Auswertung und Beurteilung der Jahresabschliisse der Beteiligungsunterneh-
men.
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Wertansatze fiir Beteiligungsinstrumente zum 31. Dezember 2024:

Gruppen von Beteiligungsinstrumenten Buchwert

Strategische Beteiligungen 8.863
Funktionsbeteiligungen -
Kapitalbeteiligungen -

Das Beteiligungsportfolio besteht ausschlieBlich aus strategischen Beteiligungen innerhalb der Spar-
kassen-Finanzgruppe. Konzentrationen sind im Beteiligungsportfolio durch den hohen Anteil am
RSGV gegeben.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko setzt sich aus dem Zahlungsunfédhigkeits- und dem Refinanzierungskostenrisiko
zusammen. Das Liquiditatsrisiko umfasst in beiden Bestandteilen auch das Marktliquiditatsrisiko. Die-
ses ist das Risiko, dass aufgrund von Marktstérungen oder unzuldnglicher Markttiefe Finanztitel an
den Finanzmarkten nicht zu einem bestimmten Zeitpunkt und/oder nicht zu fairen Preisen gehandelt
werden kénnen.

Das Zahlungsunfdhigkeitsrisiko stellt die Gefahr dar, Zahlungsverpflichtungen nicht in voller H6he
oder nicht fristgerecht nachzukommen.

Das Refinanzierungskostenrisiko bildet die Gefahr ab, dass die Refinanzierungskosten tiber der in der
Planung angesetzten Hohe liegen. Dies kann auf der Schwankung des institutseigenen Spreads sowie
aus der unerwarteten Verdanderung der Refinanzierungsstruktur beruhen.

Das Refinanzierungskostenrisiko in der 6konomischen Perspektive ergibt sich aus der negativen Ver-
dnderung des Liquiditatsbeitrages aufgrund von marktbedingten Spreadschwankungen.

In der normativen Perspektive wird die GuV-Auswirkung des Refinanzierungskostenrisikos in Form ho-
herer Zinsaufwendungen abgebildet. Aufgrund des Einflusses von Bilanzbestdnden und der Zinsent-
wicklung wird das Refinanzierungskostenrisiko zusammen mit dem Zinsanderungsrisiko betrachtet.

Die Steuerung des Liquiditatsrisikos erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.
Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- RegelmaRige Ermittlung und Uberwachung der LCR,

- RegelmiRige Ermittlung und Uberwachung der strukturellen Liquiditdtsquote (Net Stable Fun-
ding Ratio, NSFR),

- RegelmaRige Ermittlung der Survival Period und Festlegung einer Risikotoleranz mittels der
von der SR entwickelten IT-Anwendung ,SVP-Rechner®,

- Diversifikation der Vermégens- und Kapitalstruktur,

- RegelmaRige Erstellung von Liquiditatsubersichten auf Basis einer hausinternen Liquiditats-
planung,

- Tagliche Disposition der laufenden Konten,

- Liquiditatsverbund mit Verbundpartnern der Sparkassenorganisation,

- Definition eines sich abzeichnenden Liquiditdtsengpasses sowie eines Notfallplans,

- Erstellung einer Refinanzierungsplanung,

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-Kovarianz-An-
satzes (Delta-Normal-Ansatz) mittels der von der SR entwickelten IT-Anwendung ,RKR®.

UnplanmélRige Entwicklungen, wie z. B. vorzeitige Kiindigungen sowie Zahlungsunfédhigkeit von Ge-
schéftspartnern, werden dadurch beriicksichtigt, dass im Rahmen der Risiko- und Stressszenarien so-
wohl ein Abfluss von Kundeneinlagen als auch eine erhdhte Inanspruchnahme offener Kreditlinien si-
muliert wird.
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Die Survival Period der Sparkasse betragt im kombinierten Stressszenario zum 31. Dezember 2024
12,6 Monate.

Konzentrationen bestehen beim Liquiditatsrisiko in folgenden Bereichen:

- Hoher Anteil von lediglich kurzfristig gebundenen Bilanzpassiva als Hauptrefinanzierungs-
quelle,
- hoher Bestand an tdglich félligen Kundeneinlagen.

Die Zahlungsfahigkeit der Sparkasse war im Geschaftsjahr jederzeit gegeben.

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko bedeutet die Gefahr eines Verlustes durch Schaden, die infolge der Unange-
messenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infrastruktur oder
in Folge externer Einfllisse eintreten.

Die Steuerung der operationellen Risiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.
Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Jahrliche Schatzung von operationellen Risiken auf Basis der szenariobezogenen Schdtzung
von risikorelevanten Verlustpotenzialen aus der IT-Anwendung ,,OpRisk-Szenarien",

- systematische Sammlung und Analyse eingetretener Schadensfalle in einer Schadensfalldaten-
bank,

- Periodische Steuerung und normative Perspektive: Abbildung im Plan- und adversen Szenario

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis IT-Anwendung ,,OpRisk-
Schatzverfahren®,

- Erstellung von Notfallpldnen, insbesondere im Bereich der IT.

Aufgrund der ausschlieRlichen Nutzung von IT-Anwendungen des Sparkassenverbunds bzw. der S-Ra-
ting und Risikosysteme GmbH bestehen hohe Abhdngigkeiten im Falle eines Ausfalls der IT.

Sonstige Risiken

Als ehemaliger Aktiondr der WestLB AG ist der Rheinische Sparkassen- und Giroverband, Diisseldorf —
RSGV - mit rd. 25,03 % an der ,Erste Abwicklungsanstalt” beteiligt. Auf diese Abwicklungsanstalt ge-
mal 8 8a Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz (FMStFG) wurden in den Jahren 2009 und 2012 Ver-
mogensgegenstdnde und Verbindlichkeiten der ehemaligen WestLB AG zum Zwecke der Abwicklung
Uibertragen. Der RSGV ist entsprechend seinem Anteil (25,03 %) verpflichtet, tatsachliche liquiditéats-
wirksame Verluste der Abwicklungsanstalt, die nicht durch das Eigenkapital der Abwicklungsanstalt
von 3 Mrd. EUR und deren erzielte Ertrage ausgeglichen werden kdnnen, bis zu einem Héchstbetrag
von 2,25 Mrd. EUR zu (ibernehmen. Bis zu einer auf den Héchstbetrag anzurechnenden Héhe von 37,5
Mio. EUR besteht die Verpflichtung, bei Bedarf Eigenkapital zum Ausgleich bilanzieller Verluste zur
Verfligung zu stellen. Auf die Sparkasse entfallt als Mitglied des RSGV eine anteilige indirekte Ver-
pflichtung entsprechend ihrer Beteiligung am RSGV. Auf Basis derzeitiger Erkenntnisse ist fur diese
Verpflichtung im Jahresabschluss 2024 der Sparkasse keine Riickstellung zu bilden. Es besteht jedoch
das Risiko, dass die Sparkasse wdhrend der Abwicklungsdauer entsprechend ihrem Anteil am RSGV
aus ihrer indirekten Verpflichtung in Anspruch genommen wird. Fiir dieses Risiko hat die Sparkasse in
den Vorjahren aus den Gewinnen des jeweiligen Geschéftsjahres eine jahresanteilige bilanzielle Vor-
sorge gebildet.

Uber das vorgenannte Risiko hinausgehende sonstige Risiken von Bedeutung fiir die Ertrags- und Ri-
sikolage sind nach unserer Einschatzung derzeit nicht erkennbar.

Chancenbericht

Die Chancen fiir unsere geschéftliche Entwicklung sind eng mit der Entwicklung des politischen und

wirtschaftlichen Umfelds verkniipft. Sofern sich dieses positiv entwickelt, erwarten wir auch eine Sta-
bilisierung der Nachfrage nach Krediten fiir den Wohnungsbau. Dies wiirde sich positiv auf unseren
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Zinsuberschuss auswirken.

Die Chance auf eine Stabilisierung bzw. Steigerung unserer Ertragskraft wollen wir, sofern sich die
gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen wieder positiv entwickeln, vor allem nutzen, indem wir
kiinftig insbesondere das Eigenanlagenportfolio weiter ausbauen. Dartiber hinaus arbeiten wir lau-
fend daran, unsere Prozesse zu optimieren.

In der aktuellen wirtschaftlichen Situation stehen wir unseren Kunden im Rahmen unseres 6ffentlichen
Auftrags als verlasslicher Partner auch in schwierigen Zeiten zur Verfligung. Dies bietet nach unserem
Selbstverstandnis die besten Chancen auf langfristige und im beiderseitigen Interesse erfolgreiche
Geschéftsverbindungen mit unseren privaten und gewerblichen Kunden.

Gesamtbeurteilung der Risikolage

Unser Haus verfiigt Giber ein dem Umfang der Geschaftstdtigkeit entsprechendes System zur Steue-
rung, Uberwachung und Kontrolle der vorhandenen Risiken gemaR § 25a KWG. Mit den eingerichteten
Risikosteuerungs- und -controllingprozessen kénnen die wesentlichen Risiken friihzeitig identifiziert
und gesteuert sowie relevante Informationen an die zustdandigen Entscheidungstrager weitergeleitet
werden.

In 2024 bewegten sich die Risiken innerhalb des vom Vorstand vorgegebenen Risikotragfahigkeitsli-
mits. Im Adressenrisiko aus Eigengeschiften ergaben sich leichte Uberschreitungen des vorgesehe-
nen Limits. Unter Beachtung der Unterschreitung des insgesamt fiir die Adressenrisiken vorgesehenen
Limits, verzichteten wir bis zur turnusmaRigen Uberprifung unseres Limitsystems auf weitere MaR-
nahmen. Das Risikotragfahigkeitslimit (6konomische Perspektive) war am Bilanzstichtag mit 72,5%
ausgelastet. Die Mindestanforderungen an die Einhaltung aufsichtlicher Kenngréf3en der normativen
Perspektive der Risikotragfahigkeit wurden sowohl im Planszenario als auch unter der Beriicksichti-
gung adverser Entwicklungen vollstandig erfiillt. Demnach war und ist die Risikotragfahigkeit derzeit
gegeben. Die durchgefiihrten Stresstests zeigen, dass auch auBergewdhnliche Ereignisse durch das
vorhandene Risikodeckungspotenzial abgedeckt werden kénnen.

Bestandsgefdhrdende Risiken sind nicht erkennbar. Risiken der kiinftigen Entwicklung bestehen durch
die Regulatorik, in starken Zinsanstiegen (u. a. Drohverlustriickstellung gemaR IDW RS BFA 3) oderim
Fall sich einer weiter eintriibenden Konjunktur.

Die Sparkasse nimmt am Risikomonitoring des Verbands teil. Die Erhebung erfolgt dreimal jahrlich.
Dabei werden die wichtigsten Risikomesszahlen auf Verbandsebene ausgewertet und die Entwicklun-
gen beobachtet. Jede Sparkasse wird insgesamt bewertet und einer von vier Monitoringstufen zuge-
ordnet. Die Sparkasse ist der besten Bewertungsstufe zugeordnet.

Insgesamt beurteilen wir unsere Risikolage als glinstig.

PROGNOSEBERICHT
Rahmenbedingungen

Die nachfolgenden Einschdatzungen haben Prognosecharakter. Sie stellen unsere Einschatzungen der
wahrscheinlichsten kiinftigen Entwicklung auf Basis der uns zum Zeitpunkt der Erstellung des Lagebe-
richts zur Verfligung stehenden Informationen dar. Da Prognosen mit Unsicherheit behaftet sind bzw.
sich durch die Verdnderungen der zugrundeliegenden Annahmen als unzutreffend erweisen kénnen,
ist es moglich, dass die tatsachlichen kiinftigen Ergebnisse gegebenenfalls deutlich von den zum Zeit-
punkt der Erstellung des Lageberichts getroffenen Erwartungen tiber die voraussichtlichen Entwick-
lungen abweichen. Der Prognosezeitraum umfasst das auf den Bilanzstichtag folgende Geschéftsjahr.

Als Risiken im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse gesehen,
die zu einer fiir die Sparkasse negativen Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren kénnen.

Als Chancen im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse gesehen,
die zu einer fiir die Sparkasse positiven Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren kénnen.
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Alle Angaben in diesem Prognosebericht basieren auf den Ergebnis-, Kapital- und Liquiditatsplanun-
gen im Rahmen unserer internen Planungs- und Risikomanagementverfahren.

Ausblick 2025

Die ohnehin fragile geopolitische Lage hat sich seit der US-Prasidentschaftswahl weiter verscharft.
GrofRRe Unsicherheit besteht insbesondere hinsichtlich der Handelspolitik und des auRen- und vertei-
digungspolitischen Kurses. Der Krieg in der Ukraine dauert an, wdhrend Gesprache zwischen Russland
und den USA {iber die Zukunft der Ukraine und die Finanzierung des Wiederaufbaus neue Besorgnis
ausldsen.

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) rechnet vor diesem Hintergrund mit einem vergleichbaren
Wachstum der Weltwirtschaft wie im vergangenen Jahr. In seiner jlingsten Prognose hat der IWF seine
Wachstumserwartung fiir die Weltproduktion (BIP) im laufenden Jahr 2025 um 0,1 Prozentpunkte auf
3,3 % angehoben und prognostiziert einen Anstieg des Welthandels um 3,2 % (2024: +3,4 %). Im
Folgejahr erwartet der IWF eine unverdnderte BIP-Wachstumsrate von 3,3 % und eine weitere Zu-
nahme des Welthandels um 3,3 % im Jahr 2026.

Fiir Deutschland fallt der Ausblick verhaltener aus. Die Prognosen der groRen deutschen Wirtschafts-
forschungsinstitute vom Dezember 2024 reichten von einer Stagnation der Wirtschaft (IfW) bis zu ei-
nem Anstieg des Bruttoinlandsprodukts (BIP) um +0,6 % (RWI). Fiir das Jahr 2026 erwarten die Wirt-
schaftsforscher ein leicht h6heres Wachstum zwischen 0,8 % und 1,5 %.

Die stark exportorientierte deutsche Wirtschaft steht vor wachsenden internationalen Herausforde-
rungen — darunter die zunehmende Konkurrenz in Schliisselbranchen und protektionistische Tenden-
zen, insbesondere in den USA. Die kiinftige Handelspolitik ihres gréRten Handelspartners, insbeson-
dere im Hinblick auf Zélle und andere Handelshemmnisse, ist dabei von besonderer Bedeutung. For-
schungsinstitute prognostizieren eine weitgehende Stagnation der Exporte (-0,9 % bis +1 %) und eine
leichte Zunahme der Importe um 0,8 % bis 2,9 %. Der AuBenhandel dirfte das BIP-Wachstum damit
reduzieren, die Prognosen liegen hier bei -0,6 bzw. -0,7 Prozentpunkten.

Uber die direkten wirtschaftlichen Risiken fiir die deutsche AuRenwirtschaft hinaus, wirkt sich die an-
gespannte geopolitische Lage auch indirekt negativ aus. Die zunehmende Verunsicherung von Privat-
personen und Unternehmen belastet sowohl den inldndischen Konsum als auch langfristige Investiti-
onsentscheidungen. Gerade letztere werden zudem durch die Unsicherheit tiber die wirtschaftspoliti-
schen Rahmenbedingungen nach der Bundestagswahl erschwert.

Die Leitzinssenkungen der EZB - zuletzt am 06.03.2025 — haben in diesem Umfeld nur begrenzte Wir-
kung. Zwar kdonnen niedrigere Zinsen Investitionen von Unternehmen und Haushalten (Stichwort
Wohneigentum) begiinstigen, doch sie kompensieren nicht die strukturellen Herausforderungen der
deutschen Wirtschaft. Hohe Energiepreise, der demografische Wandel, die digitale Transformation,
notwendige KlimaschutzmaRBnahmen und eine hohe Biirokratiebelastung bleiben zentrale Belas-
tungsfaktoren.

Die Stimmungslage in der deutschen Wirtschaft blieb vor diesem Hintergrund auch zu Jahresbeginn
2025 von Skepsis geprégt, wie der ifo-Geschaftsklimaindex mit 85,2 Punkten im Januar und Februar
2025 zeigte. Wahrend die Unternehmen etwas unzufriedener mit den laufenden Geschéften waren,
hellten sich die Erwartungen aber leicht auf, insbesondere im Verarbeitenden Gewerbe. Lediglich die
Dienstleistungsunternehmen blickten im Februar etwas skeptischerin die Zukunft. Allerdings beurteil-
ten nach wie vor mehr Unternehmen in diesem Wirtschaftsbereich ihre aktuelle Geschaftslage eher
positiv als negativ. In allen anderen Sektoren dagegen verharrte der entsprechende Indikator weiterhin
tief im Minus.

Die Industrieproduktion erreichte im Dezember 2024 — nach dem Riickgang um 4,9 % im Gesamtjahr
2024 - den niedrigsten Stand seit Mai 2020. Der anhaltende Abwartstrend setzte sich damit fort.

Bei den Auftragseingangen im Verarbeitenden Gewerbe gibt es am aktuellen Rand - trotz eines Riick-
gangs im Gesamtjahr 2024 — Anzeichen fiir eine Stabilisierung. Eine deutliche Trendwende zeichnete
sich allerdings zum Jahreswechsel nicht ab.

Bei den Bauinvestitionen prognostizieren alle grof3en deutschen Wirtschaftsforschungsinstitute eine
nominale Zunahme der Bauinvestitionen (nach einem Riickgang im Vorjahr). Inflationsbereinigt ergibt
sich daraus jedoch weiterhin ein Riickgang um -0,8 % bis -1,2 %. Im darauffolgenden Jahr erwarten
die Institute dann auch eine reale Zunahme (zwischen 1,3 % und 2,9 %). Die Baukonjunktur wird nach
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wie vor durch die hohen Baukosten belastet. Zwar hat sich der Anstieg deutlich verlangsamt, doch das
Niveau bleibt aufgrund der starken Steigerungen in den Vorjahren hoch. Wahrend in den vergangenen
Jahren insbesondere die Materialkosten teils drastisch stiegen, wirken inzwischen die Arbeitskosten
starker preistreibend, ein Effekt, der sich durch den Fachkrdftemangel weiter verstdarken diirfte, insbe-
sondere bei steigender Nachfrage. Sowohl von den Ausriistungs- wie auch den Bauinvestitionen er-
warten die grof3en Wirtschaftsforschungsinstitute im laufenden Jahr 2025 daher keine bzw. leicht ne-
gative Wirkungen auf das gesamtwirtschaftliche Wachstum.

Positive Wachstumsimpulse werden dagegen von den Staatsausgaben erwartet, wobei die Prognose-
unsicherheit angesichts der politischen Ubergangszeit vor und nach der Bundestagswahl in diesem
Jahr besonders hoch ist und sich inzwischen hdhere Staatsausgaben insbesondere fiir Verteidigung
und Infrastruktur abzeichnen. Ein Wachstumsimpuls (0,4 bis 0,5 Prozentpunkte) wird im laufenden
Jahr auch von den privaten Konsumausgaben erwartet, die madRig (< 1 %) zulegen diirften. Zwar dirf-
ten Reallohnsteigerungen aufgrund hoherer Tariflohne und der nachlassenden Inflation einen positi-
ven Einfluss haben. Allerdings wirken sich die zunehmende Arbeitslosigkeit und die allgemein schlech-
tere Stimmungslage dampfend aus. Die Verbraucher hatten sich daher — nach einer temporaren Auf-
hellung der Stimmungslage im ersten Halbjahr 2024 - in den letzten Monaten wieder skeptischer ge-
dullert. Der GfK-Konsumklimaindex entwickelte sich zu Jahresbeginn zweimal in Folge riickldufig; wah-
rend die Sparneigung steigt, werden groRere Anschaffungen zuriickgestellt.

Auf dem Arbeitsmarkt schldgt sich die eingetriibte Wirtschaftslage inzwischen in einer steigenden Ar-
beitslosigkeit sowie einer riickldufigen Nachfrage nach Arbeitskraften nieder. Fir das Gesamtjahr 2025
erwarten die groRen deutschen Wirtschaftsforschungsinstitute mehrheitlich einen moderaten Anstieg
der Arbeitslosenquote auf 6,1 % bis 6,3 % und erstmals seit mehreren Jahren wieder einen Riickgang
bzw. eine Stagnation der Zahl der Erwerbstatigen (-0,2 % bis 0 %).

Nach dem deutlichen Riickgang der Inflationsrate im Jahr 2024, gehen die Wirtschaftsforschungsin-
stitute inihren Prognosen davon aus, dass der Anstieg der Verbraucherpreise in Deutschland 2025 mit
+2,0 % bis +2,3 % ahnlich ausfallen wird wie im Vorjahr und im Folgejahr mit +1,9 % bis +2,2 % noch
etwas geringer sein wird. Damit wiirde die Inflationsrate ungefahr der EZB-Zielmarke von 2 % entspre-
chen.

Die Zahl der Unternehmensinsolvenzen verharrte zu Jahresbeginn auf hohem Niveau. Daraufhin weist
der IWH-Insolvenztrend hin, der gegeniiber November/Dezember unveréndert blieb, jedoch 24 % tber
dem Wert vor einem Jahrlag und 49 % tiber dem durchschnittlichen Januarwert der Vor-Corona-Jahre
2016 bis 2019.

Auch zu Jahresbeginn 2025 bleiben alle Einschdtzungen zu den wirtschaftlichen Aussichten mit einer
hohen Unsicherheit behaftet. Zu den bestehenden Risiken (insbesondere Ukraine, Nahostkonflikt)
sind weitere hinzugekommen. Dariiber hinaus steht die deutsche Wirtschaft unverandert vor struktu-
rellen Herausforderungen. Wie eine neue Bundesregierung darauf reagieren wird, wird sich erst im
weiteren Jahresverlauf zeigen.

Die EZB hat die Leitzinsen Anfang Marz 2025 zum sechsten Mal in Folge gesenkt. Es gab im Vorfeld der
Zinsentscheidung AuRerungen, dass sich die Leitzinsen womdglich bereits in der Ndhe des neutralen
Zinsniveaus befinden. In der Presseerklarung der EZB zur Leitzinssenkung am 6. Mdrz 2025 hat sich
die Wortwahl entsprechend gedndert: es ist nun die Rede davon, dass die Geldpolitik spiirbar weniger
restriktiv wird. Im bisherigen Jahr 2025 sind die Zinsen am Geldmarkt entsprechend gefallen. Der 3-
Monats-Euribor reduzierte sich seit Jahresbeginn von 2,74 % auf 2,41 % am 20.03.2025. Am Kapital-
markt war bei den zehnjéhrigen Bundesanleihen ein deutlicher Anstieg der Renditen festzustellen. Die
Renditen der 10-Jdhrigen Bundesanleihen lagen zum Jahresbeginn bei 2,36 % und bis zum Tag der
Aufstellung dieses Lageberichts bei 2,77 %.

Nachdem sich die Ertragssituation der Kreditinstitute nach dem Ende der mehrjdhrigen Niedrigzins-
phase im Jahr 2023 deutlich verbessert hatte, diirften sich der geanderte geldpolitische Kurs und an-
haltende Umschichtungen von Kundeneinlagen in héher verzinste Anlageformen zunehmend negativ
auf die zentrale Ertragsquelle , Zinsiberschuss* auswirken. Dariiber hinaus geht die Deutsche Bundes-
bank von weiterhin steigenden Investitionsbedarfen u.a. zur Verhinderung von Cyberkriminalitdt und
zur verstarkten Digitalisierung aus, die die Ertragslage zunachst belasten. Die Kreditnachfrage war im
vergangenen Jahr angestiegen, hatte sich jedoch zuletzt abgeschwacht, insbesondere bei kleineren
und mittleren Unternehmen, was die Bundesbank auf die hohe Unsicherheit aufgrund der wirtschaftli-
chen und (geo-)politischen Lage zuriickfiihrt. Die bereits gestiegenen Wertberichtigungen kénnten in
den kommenden Quartalen weiter zulegen, so die Bundesbank im aktuellen Finanzstabilitdtsbericht.
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Jedoch seien auch zusatzliche Verluste in einem Szenario mit einer schwacheren Konjunkturentwick-
lung angesichts der Kapitalreserven der deutschen Kreditinstitute verkraftbar. Bei einem besseren
Konjunkturverlauf als in der ,Basislinie* angesetzt, kénnte der Scheitelpunkt der Entwicklung der
Wertberichtigungsquote dagegen bald liberschritten sein, so die Bundesbank.

Die Aussichten der gesamten Finanzbranche gelten im Wesentlichen auch fiir die Sparkassen. Die Kre-
ditnachfrage hat sich im vergangenen Jahr belebt. Die Tatsache, dass die privaten Haushalte die Lage
auf dem Wohnungsmarkt wieder positiver einschdtzen diirfte die Nachfrage nach privaten Wohnungs-
baukrediten weiter beférdern, zumal das Niveau fritherer Jahre noch nicht wieder erreicht worden ist.
Auf der Passivseite ist mit weiteren Umschichtungen von den Sichteinlagen hin zu Termingeldern und
Eigenemissionen zu rechnen, so dass sich aufgrund des stark zinsabhdngigen Geschaftsmodells der
Sparkassen der Trend eines riickldufigen Zinstiberschusses fortsetzen diirfte. Ein Anstieg des Preisni-
veaus um etwas mehr als 2 % wiirde die Sachaufwendungen in der Tendenz steigen lassen, wahrend
die Entwicklung des Personalaufwands wesentlich von den Ergebnissen der laufenden Tarifverhand-
lungen abhangt. Eine Einschatzung zur Entwicklung der Risikovorsorge im Kreditgeschéft unterliegt
den gleichen Unsicherheiten wie die Prognose zur Wirtschaftsentwicklung. Vor dem Hintergrund der
angespannten wirtschaftlichen Gesamtsituation kann es zu einem Anstieg der Risikovorsorge im Kre-
ditgeschaft kommen.

Geschaftsentwicklung

Abgeleitet aus der Bestandsentwicklung des Jahres 2024 rechnen wir mit einer Geschaftsentwicklung
unseres Kundenkreditgeschaftes auf dem aktuellen Niveau ohne besondere Wachstumsimpulse. Die
Kreditnachfrage wird weiterhin gedampft durch das gestiegene Zinsniveau sowie das hohe Preisniveau
bei Immobilien.

Im Einlagengeschift setzt sich der Giber Konditionen gefiihrte Wettbewerb fort. Vor dem Hintergrund
der anhaltend schwachen konjunkturellen Entwicklung erwarten wir fiir 2025 leicht steigende Einla-
gen. Dabei wird sich der Bestand der tédglich félligen Einlagen auf dem aktuellen Niveau stabilisieren.
Mit Zuwachsen rechnen wir bei Einlagen mit fester Laufzeit und befristeten Zinsvereinbarungen. Bi-
lanzneutrale Wertpapierprodukte bleiben weiterhin ein wesentlicher Bestandteil in der Kundenbera-
tung.

Fiir die Bilanzsumme erwarten wir aufgrund der vorgenannten Entwicklungen im Kredit- und Einlagen-
geschaft fuir das Folgejahr ein geringfiigig hoheres Niveau.

Im Dienstleistungsgeschaft gehen wir fiir 2025 — vor allem bei der Vermittlung von Produkten unserer
Verbundpartner —von einer stabilen Entwicklung aus.

Finanzlage

Aufgrund unserer vorausschauenden Finanzplanung gehen wir davon aus, dass auch im Prognosezeit-
raum die Zahlungsfahigkeit gewahrleistet ist und die bankaufsichtlichen Anforderungen eingehalten
werden kdnnen. Fir das Jahr 2025 sind keine gréReren Investitionen geplant.

Ertrags- und Vermdgenslage

Auf Basis des Betriebsvergleichs der Sparkassen Finanzgruppe rechnen wir aufgrund des gestiegenen
Zinsniveaus bei langen Laufzeiten aus dem Kundenkredit- und Einlagengeschéaft mit einem deutlich
steigenden Zinsiberschuss. Aufgrund der Unsicherheiten hinsichtlich der Wettbewerbs- und Zinsent-
wicklung kann die Zunahme des Zinsiiberschusses auch niedriger ausfallen als aktuell angenommen.
Auch die schwache Kreditnachfrage kann eine dampfende Wirkung auf den Zinsiiberschuss entfalten.

Der Provisionsiiberschuss wird sich nach unseren Annahmen geringfligig unter dem Niveau des Jahres
2024 bewegen.

Auf Basis unserer Aufwandsplanung erwarten wir, dass der Verwaltungsaufwand in etwa gleichbleiben

wird. Die Mitarbeiterzahl wird sich nur geringfligig verdndern. Trotz tariflich bedingter Kostensteige-
rungen wird sich der Personalaufwand stabil entwickeln, sofern sich der ausstehende Tarifabschluss
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im Rahmen unserer Annahmen bewegen wird. Fiir den Sachaufwand gehen wir aufgrund von Sonder-
effekten im Jahr 2024 und intensivem Kostenmanagement von einem leichten Riickgang aus.

Insgesamt ergibt sich unter Beriicksichtigung der vorgestellten Annahmen fiir das Jahr 2025 ein
nochmals deutlich steigendes Betriebsergebnis vor Bewertung von circa 1,45 % auf Grundlage einer
erwarteten jahresdurchschnittlichen Bilanzsumme von rund 807 Mio. EUR.

Das Bewertungsergebnis im Kreditgeschaft ist aufgrund der konjunkturellen Entwicklung nur mit gro-
Ren Unsicherheiten zu prognostizieren. Bei der Risikovorsorge fiir das Kreditgeschaft erwarten wir
eine geringere Belastung im Vergleich zum Vorjahr.

Wahrend im Jahr 2024 zinsbedingte Wertaufholungen bei den eigenen festverzinslichen Wertpapie-
ren noch zu einem positiven Bewertungsergebnis im Wertpapiergeschift fihrten, ist fir 2025 auf-
grund der gestiegenen langfristigen Zinssatze eine Wertkorrektur nach unten zu erwarten, so dass
aus dem Wertpapiergeschift ein leicht negatives Bewertungsergebnis resultieren wird. Dariiber hin-
aus gehen wir fiir unser Wertpapierportfolio aufgrund der konservativen Anlagepolitik nicht von we-
sentlichen bonitdts- und liquiditdatsbedingten BewertungsmalRnahmen aus. Das sonstige Bewertungs-
ergebnis bildet das aus direkten sowie indirekten Beteiligungen an Unternehmen der S-Finanzgruppe
bestehende Beteiligungsportfolio der Sparkasse ab und ist von untergeordneter Bedeutung.

Das Betriebsergebnis nach Bewertung wird sich gegeniiber dem Vorjahreswert deutlich verbessern.
Diese Entwicklung wird malRgeblich von dem erwarteten héheren Zinstuberschuss getragen.

Fir das wirtschaftliche Eigenkapital erwarten wir aufgrund der prognostizierten Entwicklung der Er-
tragslage eine Steigerung von etwa 5 %. Die Gesamtkapitalquote nach der CRR wird sich nach den
bisherigen Planungen — bedingt durch die Umsetzung der CRR Il — auf etwa 26 % reduzieren und
damit immer noch erheblich liber den aufsichtlichen Mindestanforderungen von 8 % gemaR CRR (zu-
zliglich SREP-Zuschlag sowie Kapitalerhaltungs- und antizyklischem Kapital- und Systemrisikopuffer)
liegen.

Gesamtaussage

Unsere Perspektiven fiir das Geschéftsjahr 2025 beurteilen wir unter Beriicksichtigung der von uns
erwarteten Entwicklung der Rahmenbedingungen und unserer bedeutsamsten finanziellen Leis-
tungsindikatoren zusammengefasst als giinstig. Bei der prognostizierten Entwicklung der Ertrags-
lage sollte eine weitere Starkung der Eigenmittel gesichert sein.

Auf Basis unserer Ergebnis-, Kapital- und Liquiditatsplanung gehen wir davon aus, dass auch im Prog-
nosezeitraum die Risikotragféhigkeit und die Einhaltung aller bankaufsichtlichen Kennziffern durch-
gdngig gewahrleistet sind.

Wermelskirchen, den 20. Marz 2025

Der Vorstand

Thomas Schumacher
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Aktivseite

Jahresbilanz zum 31. Dezember 2024

31.12.2023
Euro Euro Euro Tsd. EUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 6.029.487,41 4.738
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 17.342.024,94 15.314
23.371.512,35 20.053
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen - -
b) Wechsel - N
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 32.444.367,83 13.743
b) andere Forderungen 28.337.170,54 28.129
60.781.538,37 41.873
4. Forderungen an Kunden 496.873.501,93 507.920
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 251.511.742,32 Euro (256.082)
Kommunalkredite 17.652.168,83 Euro (17.283)
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten - -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank -,-- Euro ( -)
ab) von anderen Emittenten - - -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank -,-- Euro ( -)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von offentlichen Emittenten 4.969.440,41 4.922
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank 4.969.440,41 Euro (4.922)
bb) von anderen Emittenten 137.686.141,27 124.657
darunter: beleihbar bei der 142.655.581,68 129.578
Deutschen Bundesbank 66.062.822,24 Euro (74.748)
c) eigene Schuldverschreibungen —_— —_—
Nennbetrag --- Euro 2
142.655.581,68 129.578
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 51.967.439,33 45.353
6a. Handelsbestand -, -
7. Beteiligungen 8.863.403,74 8.671
darunter:
an Kreditinstituten -,-- Euro ( -)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten ( -)
an Wertpapierinstituten -,-- Euro ( -)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen -, -
darunter:
an Kreditinstituten -,-- Euro ( -)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten -,-- Euro ( -)
an Wertpapierinstituten -,-- Euro ( -)
9. Treuhandvermdgen 3.599.969,16 4.011
darunter:
Treuhandkredite 3.599.969,16 Euro (4.011)
10. Ausgleichsforderungen gegen die offentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch -, -
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte -,-- -
und ahnliche Rechte und Werte
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten o= -
c) Geschéfts- oder Firmenwert -
d) geleistete Anzahlungen -
12. Sachanlagen 1.462.034,07 1.516
13. Sonstige Vermogensgegenstiande 363.885,73 4.318
14. Rechnungsabgrenzungsposten 72.427,04 35
Summe der Aktiva 790.011.293,40 763.328




Passivseite

31.12.2023
Euro Euro Euro Tsd. EUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig - -
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 28.638.506,48 30.559
28.638.506,48 30.559
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 117.745.340,99 114.342
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 50.634.706,07 50.592
168.380.047,06 164.934
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 322.071.966,01 329.526
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 102.806.181,14 75.502
424.878.147.15 405.028
593.258.194,21 569.962
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen -, -
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten - - -
darunter:
Geldmarktpapiere -,-- Euro ( -)
eigene Akzepte und
Solawechsel im Umlauf -,-- Euro ( -)
3a. Handelsbestand === -
4. Treuhandverbindlichkeiten 3.599.969,16 4.011
darunter:
Treuhandkredite 3.599.969,16 Euro (4.011)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 506.859,12 380
6. Rechnungsabgrenzungsposten 1.437,77 8
7. Riickstellungen
a) Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 12.689.885,00 12.811
b) Steuerrlickstellungen 897.803,92 38
c) andere Riickstellungen —2.977.992,01 3.163
16.565.680,93 16.013
8. (weggefallen) -,-- -
9. Nachrangige Verbindlichkeiten === -
10. Genussrechtskapital -,-- -
darunter:
vor Ablauf von
zwei Jahren fallig -,-- Euro ( -)
11. Fonds fiir alilgemeine Bankrisiken 104.825.000,00 100.725
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital -,-- -
b) Kapitalriicklage -,-- -
c) Gewinnrlicklagen
ca) Sicherheitsriicklage 41.669.822,56 40.700
cb) andere Riicklagen - - -
41.669.822,56 40.700
d) Bilanzgewinn 945.823,17 970
42.615.645,73 41.670
Summe der Passiva 790.011.293,40 763.328
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln -,-- -
b) Verbindlichkeiten aus Blirgschaften und Gewahrleistungsvertragen 7.105.109,10 7.739
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten - - -
7.105.109,10 7.739
2. Andere Verpflichtungen
a) Ricknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschéaften - -
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen === -
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 15.975.576.39 23.344
15.975.576,39 23.344




Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024

Euro
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 14.358.883,35
b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen 3.124.083,94
2. Zinsaufwendungen
darunter:
aus der Aufzinsung von
Ruickstellungen 75,49 Euro
abgesetzte positive Zinsen
aus Geldaufnahmen 2.184,27 Euro
3. Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen
4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen
5. Provisionsertrage
6. Provisionsaufwendungen
7. Nettoertrag des Handelsbestands
8. Sonstige betriebliche Ertrage
darunter:
aus der Abzinsung von
Ruckstellungen 125.637,66 Euro
9. (weggefallen)
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter 5.831.731,08
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 1.702.122,43
darunter: fir Alters-
versorgung 640.194,27 Euro
b) andere Verwaltungsaufwendungen
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen
darunter:
aus der Fremdwahrungs-
umrechnung 709,66 Euro
aus der Aufzinsung von
Ruckstellungen 271.641,65 Euro
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riick-
stellungen im Kreditgeschaft
14. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Riick-
stellungen im Kreditgeschaft
15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlage-
vermogen behandelte Wertpapiere
16. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermogen
behandelten Wertpapieren
17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme
18. Zufiihrungen zu dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
19. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit
20. AuBerordentliche Ertrage
21. AuBerordentliche Aufwendungen
22. AuBerordentliches Ergebnis
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen
25. Jahresiiberschuss
26. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
27. Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Sicherheitsriicklage
b) aus anderen Ricklagen
28. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Sicherheitsriicklage
b) in andere Riicklagen
29. Bilanzgewinn

1.1.-31.12.2023

Euro Euro Tsd. EUR

13.180

939

17.482.967,29 2120
3.635.674.84 1.664
0)
(2)

13.847.292.45 12.455

991.848,82 963
272.490.81 272
1.264.339,63 7235

6.310.080,08 ' 5.806
170.047.78 199
6.139.832,30 5.607

441.978.26 241
(92)

21.603.447 64 79.739

5.734

2109

7.533.853,51 7.843
(1.113)

4.095.715,00 5.106
11.629.568,51 72.049

187.397,77 184

363.060,92 457
0)
(228)

1.728.856,84 2364
1.728.856,84 7364

192.800,00 158
192.800,00 58

4.100.000,00 900

3.877.358.60 3043

2.910.978,96 ' 2.052
20.556.47 21
2.931.535,43 2073

945.803.17 970

945.803.17 370

945.803.17 570

94580317 570




Anhang zum Jahresabschluss

ALLGEMEINE ANGABEN

Der Jahresabschluss zum 31.12.2024 wurde auf der Grundlage des Handelsgesetzbuches (HGB) unter
Beachtung der Verordnung liber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungs-
institute (RechKredV) aufgestelit.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN
Allgemeines

Die auf den vorhergehenden Jahresabschluss angewendeten Ansatz- und Bewertungsmethoden wer-
den grundsétzlich stetig angewendet. Sofern sich Abweichungen ergeben haben, wird in den jeweili-
gen Abschnitten darauf hingewiesen.

Forderungen

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden (einschlieBlich Schuldscheindarlehen mit Halteabsicht bis
zur Falligkeit) haben wir zum Nennwert bilanziert. Die Unterschiedsbetrdge zwischen Nennwert und
Auszahlungsbetrag wurden aufgrund ihres Zinscharakters in die Rechnungsabgrenzungsposten auf-
genommen und planmaRig liber die Laufzeit der Geschéfte verteilt. Abzinsungen haben wir vorgenom-
men, soweit Forderungen zum Zeitpunkt ihrer Begriindung un- oder unterverzinslich waren.

Eingetretenen bzw. am Abschlussstichtag vorhersehbaren Risiken aus Forderungen wurde durch die
Bildung von Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen. Der Umfang der Risikovorsorge ist abhéan-
gig von der Fdhigkeit der Kreditnehmer, vereinbarte Kapitalriickzahlungen und Zinsen zu leisten sowie
dem Wert vorhandener Sicherheiten. Im Rahmen der dazu notwendigen Zukunftsbetrachtung haben
wir das aktuelle gesamtwirtschaftliche Umfeld und die Situation einzelner Branchen ebenso beriick-
sichtigt wie staatliche Stabilisierungsmallnahmen. Sofern unter diesen Rahmenbedingungen und An-
nahmen keine nachhaltige Schuldendienstfahigkeit von Kreditnehmern zu erwarten ist, haben wir eine
Einzelwertberichtigung gebildet. Die Schatzungsunsicherheiten und Ermessensspielrdaume haben wir
im Sinne der kaufmannischen Vorsicht beriicksichtigt bzw. ausgelibt.

Fiir vorhersehbare, noch nicht individuell konkretisierte Ausfallrisiken im Kreditgeschaft haben wir fur
Forderungen an Kunden sowie Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen Pauschalwert-
berichtigungen nach dem sog. Bewertungsvereinfachungsverfahren des IDW RS BFA 7 gebildet. Dabei
haben wir mit der in der internen Risikosteuerung eingesetzten Anwendung CreditPortfolioView fiir
das vorgenannte Kreditportfolio den erwarteten Verlust fiir einen 12-Monatszeitraum ohne Anrech-
nung einer Bonitatspramie berechnet. Grundlage dieser Berechnung waren insbesondere die mit un-
seren Ratingverfahren auf Grundlage der Vergangenheit ermittelten Ausfallwahrscheinlichkeiten der
Kreditnehmer fiir einen 12-Monatszeitraum und die im Rahmen der Kreditprozesse bewerteten Sicher-
heiten. Adressen, die im Rahmen der internen Risikosteuerung im Hinblick auf einen Ausfall als risiko-
los betrachten werden, wurden auch fiir die handelsbilanzielle Betrachtung ausgeschlossen. Die im
Rahmen der Berechnung der Pauschalwertberichtigung verwendeten Parameter spiegeln nach unse-
rer Einschatzung die Risikosituation zum Abschlussstichtag ausreichend wider.

Wir haben als Voraussetzung fiir die Anwendung der Bewertungsvereinfachung im Rahmen der Kre-
ditvergabepraxis sichergestellt, dass die Konditionenvereinbarung bei Kreditausreichung unter Be-
ricksichtigung einer risikoaddquaten Bonitatspramie erfolgt, deren Hohe sich an dem erwarteten Ver-
lust Giber die Restlaufzeit orientiert. Diese Ausgeglichenheitsannahme haben wir zum Bilanzstichtag
Uberprift. Dabei haben wir auch im Rahmen eines Stichtagsvergleichs die Entwicklung des mit Credit-
PortfolioView fiir die Restlaufzeit berechneten erwarteten Verlusts des Portfolios (sog. Lifetime Expec-
ted Loss) analysiert. Die Grundlagen der Berechnungen entsprechen im Wesentlichen der Ermittlung
des erwarteten Verlusts fiir einen 12-Monatszeitraum. Danach kann die Ausgeglichenheit weiter ange-
nommen werden.

Der Ausweis der Pauschalwertberichtigungen erfolgt als Risikovorsorge zu den Forderungen an Kun-
den (Aktivposten 4). Die fuir Eventualverbindlichkeiten sowie unwiderrufliche Kreditzusagen ermittel-
ten Pauschalwertberichtigungen werden an den Unterstrichpositionen abgesetzt und als Risikovor-
sorge/pauschale Riickstellungen in den anderen Riickstellungen (Passivposten 7c) ausgewiesen. Fiir
widerrufliche Kreditzusagen erfolgt allein der Ausweis als Risikovorsorge/pauschale Riickstellungenin
den anderen Riickstellungen (Passivposten 7¢).
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Mit Blick auf die derzeitige konjunkturelle Lage und deren mégliche Auswirkungen auf die Kreditrisi-
ken haben wir aus kaufmannischer Vorsicht auf eine nach dem Ergebnis unserer Berechnung mégliche
Minderung der Pauschalwertberichtigung in Héhe von 0,1 Mio. € verzichtet und den héheren Vorjah-
resbetrag angesetzt.

Zusatzlich haben wir Vorsorge fiir die besonderen Risiken des Geschéaftszweigs der Kreditinstitute ge-
troffen.

Von Kunden im Zusammenhang mit einer vorzeitigen Anpassung von Festzinsvereinbarungen an das
aktuelle Marktzinsniveau erhaltene Ausgleichsbetrage wurden — wie Vorfalligkeitsentgelte — unmittel-
bar in voller H6he erfolgswirksam vereinnahmt.

Wertpapiere

Die Zuordnung von Wertpapieren zur Liquiditatsreserve (Umlaufvermégen) haben wirim Geschaftsjahr
nicht gedndert.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sowie nicht festverzinsliche Wertpa-
piere der Liquiditdtsreserve (Umlaufvermdgen) sind mit ihren Anschaffungskosten unter Beachtung
des strengen Niederstwertprinzips und des Wertaufholungsgebots bilanziert. Anschaffungskosten von
Wertpapieren, die aus mehreren Erwerbsvorgdngen resultieren, wurden auf Basis des Durchschnitts-
preises ermittelt.

Soweit fur die Wertpapiere ein aktiver Markt bestand, wurde der Marktpreis fiir die Bewertung heran-
gezogen. Fiir die Abgrenzung, ob ein aktiver Markt vorliegt, haben wir die Kriterien zugrunde gelegt,
die in 8 2 Abs. 23 WpHG fiir die Abgrenzung eines liquiden von einem illiquiden Markt festgelegt wur-
den. Auf Basis dieser Abgrenzungskriterien liegen fiir die festverzinslichen Wertpapiere ausschlieflich
nicht aktive Médrkte vor.

In den Fadllen, in denen wir nicht von einem aktiven Markt ausgehen konnten, haben wir die Bewertung
anhand von Kursen des Kursinformationsanbieters London Stock Exchange Group Pricing Service vor-
genommen, auf die unser bestandsfiihrendes System Simcorp Dimension (SCD) zuriickgreift. Dieser
Kursermittlung liegt ein Discounted Cashflow-Modell unter Verwendung laufzeit- und risikoadaquater
Zinssdtze zugrunde.

Fiir Anteile an Investmentvermdgen haben wir als beizulegenden Wert den Riicknahmepreis angesetzt.
Sofern dariiber hinaus Riicknahmeabschldge auf den Riicknahmepreis fiir Anteile an Immobilienfonds
vereinbart wurden, haben wir diese bei Zuordnung zur Liquiditatsreserve bei der Wertermittlung be-
ricksichtigt.

Beteiligungen

Anteile an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht, werden mit den Anschaffungs-
kosten bzw. zum beizulegenden Wert bilanziert. Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden
Wert werden vorgenommen. Ausstehende Verpflichtungen zur Leistung gesellschaftsvertraglich be-
griindeter Einlageverpflichtungen wurden dann aktiviert, wenn sie am Bilanzstichtag bereits eingefor-
dert wurden. Die Beteiligungsbewertung erfolgt grundsatzlich auf Basis der Vorgaben des IDW RS HFA
10 nach dem Ertragswertverfahren. Andere Bewertungsmethoden kommen dann zum Einsatz, wenn
die Art bzw. der betragliche Umfang der Beteiligung dies rechtfertigen.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die immateriellen Anlagewerte und die Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten, vermindert um
planméRige Abschreibungen entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer, bilanziert. Gering-
wertige Vermdgensgegenstdnde mit Anschaffungskosten bis 250 € werden aus Vereinfachungsgriin-
den sofort als Sachaufwand erfasst. Bei Anschaffungskosten von mehr als 250 € bis 800 € werden diese
Vermdgensgegenstdnde im Jahr der Anschaffung in voller Héhe abgeschrieben. Vermégensgegen-
stande iber 800 € werden {iber die voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Die Gebdude wer-
den linear Uber die voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Gegenstdnde der Betriebs- und
Geschaftsausstattung einschliellich Betriebsvorrichtungen werden ebenfalls linear abgeschrieben. Im
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Jahr der Anschaffung wird die zeitanteilige Jahresabschreibung verrechnet.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind mit den Erfiillungsbetrdgen angesetzt. Agien und Disagien werden in Rech-
nungsabgrenzungsposten eingestellt und zeitanteilig verteilt.

Rickstellungen

Riickstellungen werden in Héhe des notwendigen Erflillungsbetrags gebildet, der nach verniinftiger
kaufméannischer Beurteilung notwendig ist; sie beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und unge-
wissen Verpflichtungen. Hierzu haben wir eine Einschdtzung vorgenommen, ob dem Grunde nach riick-
stellungspflichtige Tatbestdnde vorliegen und ob nach aktuellen Erkenntnissen mit hoher Wahrschein-
lichkeit eine Inanspruchnahme zu erwarten ist. Bei der Beurteilung von Rechtsrisiken haben wir die
aktuelle Rechtsprechung beriicksichtigt.

Beim erstmaligen Ansatz von Riickstellungen wird der diskontierte Erfillungsbetrag in einer Summe
erfasst (Nettomethode).

Riickstellungen mit einer voraussichtlichen Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger werden nicht
abgezinst. Die Gibrigen Riickstellungen werden gemaR § 253 Abs. 2 HGB mit dem der Restlaufzeit ent-
sprechenden Zinssatz der Riickstellungsabzinsungsverordnung (RiickAbzinsV) abgezinst. Bei unbe-
kannter Restlaufzeit haben wir den Abzinsungszeitraum geschétzt. Bei der Ermittlung der Riickstel-
lungen und den damit in Zusammenhang stehenden Ertragen und Aufwendungen haben wir unter-
stellt, dass eine Anderung des Abzinsungssatzes erst zum Ende der Periode eintritt. Entsprechendes
gilt fiir eine Verdanderung des Verpflichtungsumfangs bzw. des zweckentsprechenden Verbrauchs.

Erfolge aus der Anderung des Abzinsungssatzes zwischen zwei Abschlussstichtagen werden fiir Riick-
stellungen aus dem Bankgeschift im Zinsergebnis sowie fir Riickstellungen aus dem Nicht-Bankge-
schéft im sonstigen betrieblichen Aufwand ausgewiesen. Erfolge aus einer gednderten Schatzung der
Laufzeit werden in dem Posten erfasst, in dem die Ersterfassung des abgezinsten Erflillungsbetrages
erfolgte. Aufzinsungseffekte weisen wir unter den Zinsaufwendungen fiir Riickstellungen aus dem
Bankgeschaft sowie im sonstigen betrieblichen Aufwand fur Riickstellungen aus dem Nicht-Bankge-
schéft aus.

Die Pensionsrickstellungen wurden nach versicherungsmathematischen Grundsatzen auf der Grund-
lage der Richttafeln 2018 G von Prof. Dr. Heubeck entsprechend dem Teilwertverfahren ermittelt. Dabei
werden kiinftige jahrliche Lohn- und Gehaltssteigerungen von 3,0 % sowie Rentensteigerungen von
2,5 % unterstellt. Der Berechnung der Pensionsriickstellungen wurde ein vom Pensionsgutachter auf
das Jahresende 2024 prognostizierter Durchschnittszinssatz von 1,90 %, der sich bei einer angenom-
menen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt, zugrunde gelegt. Die Ermittlung dieses durchschnittlichen
Zinssatzes basiert auf einem Betrachtungszeitraum von zehn Jahren.

Fiir Abfindungsleistungen im Zusammenhang mit der Aufhebung von Arbeitsverhéltnissen wurden die
Riickstellungen zu Lasten des Personalaufwands gebildet.

Bewertung des zinsbezogenen Bankbuchs (Zinsbuch)

Zinsbezogene Finanzinstrumente unseres Bankbuchs (Zinsbuchs) haben wir auf der Grundlage der
vom IDW veréffentlichten Stellungnahme zur Rechnungslegung RS BFA 3 unter Beriicksichtigung des
fachlichen Hinweises des IDW vom 29.11.2022 im Rahmen einer barwertigen Berechnung untersucht.
Das Bankbuch umfasst - entsprechend dem internen Risikomanagement - alle bilanziellen und aul3er-
bilanziellen zinsbezogenen Finanzinstrumente auBerhalb des Handelsbestands. Bei der Beurteilung
wird die Summe der Barwerte aller zinsbezogenen Finanzinstrumente deren Buchwerten gegeniiber-
gestellt. Der Saldo wird um die voraussichtlich noch fiir die Verwaltung des Bankbuchs erforderlichen
Aufwendungen gemindert. Die Ermittlung der Barwerte erfolgt auf Basis der zukiinftigen Zahlungs-
strome des Bankbuchs, abgezinst mit der Zinsstrukturkurve fiir Zinsswapgeschafte unter Banken am
Abschlussstichtag. Des Weiteren wurden Risikokosten sowie der Refinanzierungsaufschlag zur Schlie-
Bung von Laufzeitinkongruenzen in Abzug gebracht. Die Ermittlung des Aufschlags erfolgt auf Grund-
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lage der individuellen Refinanzierungskosten der Sparkasse. Bei der Bemessung der Verwaltungskos-
ten wurden sogenannte Overheadkosten nach verniinftiger kaufmédnnischer Beurteilung einbezogen.
Ein Verpflichtungsiiberschuss besteht nach unseren Berechnungen nicht, so dass die Bildung einer
Riickstellung nicht erforderlich war.

Wahrungsumrechnung

Nicht dem Handelsbestand zugeordnete und nicht in Bewertungseinheiten gemaf} § 254 HGB aufge-
nommene, auf auslandische Wahrung lautende Vermégensgegenstdande und Verbindlichkeiten sowie
am Bilanzstichtag nicht abgewickelte Kassageschafte sind mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanz-
stichtag in € umgerechnet. Am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelte Termingeschéfte bestanden
nicht.

Unsere Fremdwdhrungsbestédnde sind besonders gedeckt. Von einer besonderen Deckung gehen wir
aus, wenn das Wechselkursanderungsrisiko durch sich betragsméafig entsprechende Geschifte oder
Gruppen von Geschéften einer Wahrung ausgeschlossen wird. Bei diesen besonders gedeckten Ge-
schaften handelt es sich um Wahrungspositionen von Kunden, die durch gegenlaufige Geschifte mit
Kreditinstituten gedeckt sind.

Die Aufwendungen und Ertrage von besonders gedeckten Geschaften wurden je Wahrung saldiert und
in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den sonstigen betrieblichen Ertrdgen bzw. den sonstigen

betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen. Der Gesamtbetrag der auf fremde Wahrung lautenden Ver-
mogensgegenstande und Verbindlichkeiten betragt jeweils 26 Tsd. €.

ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ
Aktiva 3 — Forderungen an Kreditinstitute

In diesem Posten sind enthalten:

31.12.2024 31.12.2023
Tsd. € Tsd. €
Forderungen an die eigene Girozentrale 34,958 16.236
Nachrangige Forderungen 2.513 2.513

Aktiva 5 — Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Von den in diesem Posten enthaltenen borsenfahigen Wertpapieren sind:

31.12.2024
Tsd. €

Borsennotiert 87.234

Nicht bérsennotiert 55.422

Alle in diesem Posten erfassten Wertpapiere sind dem Umlaufvermégen zugeordnet.
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Aktiva 6 — Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Die Sparkasse ist alleinige Anteilsinhaberin an folgendem inlandischen Sondervermdgen im Sinne des
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB).

Investment- Buchwert Marktwert Differenz Ausschiit- Tagliche | Unterlassene Ab-
fonds Buchwert zu tungin 2024 | Rickgabe schreibungen
(in Mio. €) Marktwert moglich

Spezialfonds 33,6 37,8 4,2 0,6 ja 0,0

Es handelt sich um einen Mischfonds mitinternationaler Ausrichtung. Ziel ist die Erwirtschaftung einer
regelmdRigen Rendite.

Von denin diesem Posten enthaltenen borsenfdahigen Wertpapieren sind:

31.12.2024
Tsd. €

Borsennotiert

0

Nicht bérsennotiert

5.845

Alle in diesem Posten erfassten Wertpapiere sind dem Umlaufvermégen zugeordnet.

Aktiva 7 — Beteiligungen

Angaben zu Unternehmen im Sinne von § 271 Abs. 1 HGB, soweit diese nicht von untergeordneter Be-

deutung sind:

. Anteil am Kapital in Eigenkapital in Jahresergebnis in
Name Sitz % Mio. € Mio. €
Rheinischer Spar-
kassen- und Giro- Disseldorf 0,40 (31(‘1352'%23) k. A.
verband T

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist in der Anlage Anlagenspiegel dargestellt, die Bestandteil

des Anhangs ist.

Aktiva 9 — Treuhandvermdgen

Das ausgewiesene Treuhandvermogen stellt in voller Hohe Forderungen an Kunden dar.

Aktiva 12 — Sachanlagen

In diesem Posten sind enthalten:

31.12.2024
Tsd. €
im Rahmen der eigenen Tadtigkeit genutzte 855
Grundsticke und Gebaude
Betriebs- und Geschéftsausstattung 573

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist in der Anlage Anlagenspiegel dargestellt, die Bestandteil

des Anhangs ist.
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Aktiva 13 — Sonstige Vermbdgensgegenstande

In den sonstigen Vermégensgegenstdanden sind folgende nicht unwesentliche Einzelpositionen ent-
halten:

31.12.2024
Tsd. €

Steuererstattungsanspriiche fir das Jahr

2023 (K8St, Solz) 201

Passiva 1 — Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Fir Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind Vermégensgegenstdnde in Hohe von
28.574 Tsd. € als Sicherheit libertragen worden.

Passiva 4 — Treuhandverbindlichkeiten

Bei den Treuhandverbindlichkeiten handelt es sich um Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten.

Passiva 5 — Sonstige Verbindlichkeiten

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind folgende nicht unwesentliche Einzelpositionen enthalten:

31.12.2024
Tsd. €
noch abzufiihrende Kapitalertragsteuer 280
Passiva 6 — Rechnungsabgrenzungsposten
In den Rechnungsabgrenzungsposten sind enthalten:
31.12.2024 31.12.2023
Tsd. € Tsd. €

Unterschiedsbetrag zwischen Nennbe-
trag und niedrigerem Auszahlungsbetrag 1 8
von Forderungen

Passiva 7 — Riickstellungen

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der Riickstellungen fur Altersversorgungsverpflichtun-
gen nach MalRgabe des entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen
zehn Geschiftsjahren und deren Ansatz nach MalRgabe des durchschnittlichen Marktzinssatzes aus
den vergangenen sieben Geschiaftsjahren ist erstmals negativ und betrdagt zum 31.12.2024 -117 Tsd.

Erlduterungen zu den Posten unter dem Bilanzstrich

Eventualverbindlichkeiten

In diesem Posten werden (ibernommene Biirgschaften und Gewdhrleistungsvertrage erfasst. Auf Basis
der regelmdfigen Bonitdtsbeurteilungen im Rahmen unserer Kreditrisikomanagementprozesse ge-

hen wir fur die hier ausgewiesenen Betrdge davon aus, dass sie nicht zu einer wirtschaftlichen Belas-
tung der Sparkasse fiihren werden.
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Andere Verpflichtungen

Die unter diesem Posten ausgewiesenen unwiderruflichen Kreditzusagen werden im Rahmen unserer
Kreditvergabeprozesse herausgelegt. Auf dieser Grundlage sind wir der Auffassung, dass unsere Kun-
den voraussichtlich in der Lage sein werden, ihre vertraglichen Verpflichtungen nach der Auszahlung
zu erfiillen. Sofern im Einzelfall nicht davon ausgegangen werden kann, haben wir ausreichende Risi-
kovorsorge gebildet. Die gebildete Risikovorsorge ist vom Gesamtbetrag der unwiderruflichen Kredit-

zusagen abgesetzt worden.

ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Gewinn- und Verlustrechnung 1 - Zinsertrdage

In diesem Posten sind periodenfremde Ertrédge in Hohe von 16 Tsd. € aus vereinnahmten Vorfallig-

keitsentgelten enthalten.

SONSTIGE ANGABEN

Fristengliederung (in Tsd. €)

mit einer Restlaufzeit von

bis drei
Monate

mehr als
drei Mo-
nate bis ein
Jahr

mehr als
ein Jahr bis
finf Jahre

mehr als
funf Jahre

mit unbe-
stimmter
Laufzeit

im Jahr
2025 fallig

Aktivposten

3. Forderungen an Kreditinstitute

b) andere Forderungen

597

5.000

10.000

12.500

4. Forderungen an Kunden

7.933

31.616

120.994

328.739

5. Schuldverschreibungen und an-
dere festverzinsliche Wertpa-
piere

Passivposten

1. Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten

b) mit vereinbarter Laufzeit oder
Kiindigungsfrist

569

1.951

8.888

17.230

2. Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden

a) Spareinlagen

ab) mit vereinbarter Kiindi-
gungsfrist von mehr als drei
Monaten

3.488

41.700

5.447

b) andere Verbindlichkeiten

bb) mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist

36.829

38.135

27.361

0

Anteilige Zinsen werden nach 8 11 Satz 3 RechKredV nicht in die Fristengliederung einbezogen.

Latente Steuern

Aus den in 8 274 HGB genannten Sachverhalten resultieren latente Steuerbe- und Steuerentlastungs-
effekte. Wir haben diese Effekte auf der Basis eines Kérperschaftsteuersatzes (inklusive Solidaritats-
zuschlag) von 15,83 % und eines Gewerbesteuersatzes von 16,8 % unter Zugrundelegung des Deut-
schen Rechnungslegungsstandards Nr. 18 ermittelt. Aktive und passive latente Steuern haben wir ver-

rechnet.
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Die aktiven latenten Steuern resultieren im Wesentlichen aus unterschiedlichen Wertansatzen folgen-
der Gruppe von Vermdgensgegenstanden und Schulden: Eigene Wertpapiere, Riickstellungen. Die
passiven latenten Steuern resultieren aus unterschiedlichen Wertansdtzen von Fonds. Saldiert ergibt
sich ein Uberhang aktiver latenter Steuern, fiir den das Aktivierungswahlrecht nicht genutzt wurde.

Nicht in der Bilanz enthaltene finanzielle Verpflichtungen
Leistungszusage der Zusatzversorgungskasse

Die Stadtsparkasse Wermelskirchen hat ihren Beschéftigten Leistungen der betrieblichen Altersver-
sorgung nach MaBgabe des ,Tarifvertrags liber die zusatzliche Altersvorsorge der Beschéftigten des
offentlichen Dienstes - Altersvorsorge-TV-Kommunal (ATV-K)* zugesagt. Fiir die Durchfiihrung der Zu-
sage bedient sich die Sparkasse der Rheinischen Zusatzversorgungskasse (im Folgenden: RZVK) und
somit eines externen Versorgungstrdgers. Der Rechtsanspruch der versorgungsberechtigten Mitar-
beiter zur Erflllung des Leistungsanspruchs gemaR ATV-K richtet sich gegen die RZVK, wahrend die
Verpflichtung der Sparkasse ausschliellich darin besteht, der RZVK im Rahmen des mit ihr begriinde-
ten Mitgliedschaftsverhdltnisses (Gruppenversicherungsvertrag) die erforderlichen, satzungsmaRig
geforderten Finanzierungsmittel zur Verfligung zu stellen. MaRgeblich fiir die H6he der Rentenleis-
tungist die Summe der vom Beschdftigten bis zum Rentenbeginn erworbenen Versorgungspunkte, die
auf Basis des jeweiligen versorgungspflichtigen Entgelts und des Alters der Beschéftigten ermittelt
werden.

Die RZVK finanziert die Versorgungsverpflichtungen im Abrechnungsverband | der Pflichtversicherung
im Umlageverfahren. Hierbei wird im Rahmen eines 100-jdhrigen, gleitenden Deckungsabschnitts ein
Gesamtfinanzierungssatz bezogen auf die versorgungspflichtigen Entgelte der versicherten Beschaf-
tigten ermittelt. Die RZVK erhebt zur Deckung der im ehemaligen Gesamtversorgungssystem vor dem
01.01.2002 erworbenen Versorgungsanspriiche ein Sanierungsgeld, das Teil des Gesamtfinanzie-
rungssatzes ist. Der Gesamtfinanzierungssatz (einschl. Sanierungsgeld) betragt derzeit 7,75 % des
versorgungspflichtigen Entgelts; davon entfallen 4,25 % auf die Umlage. Der Finanzierungssatz istim
Jahr 2025 unverandert. Die Gesamtaufwendungen der Sparkasse fir die Zusatzversorgung betrugen
bei versorgungspflichtigen Entgelten von 4,8 Mio. € im Geschéftsjahr 2024 0,4 Mio. €.

Nach der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) in seinem Rechnungslegungsstandard IDW RS HFA
30 vertretenen Rechtsauffassung begriindet die Durchfiihrung der betrieblichen Altersversorgung bei
einem externen Versorgungstrager wie der RZVK handelsrechtlich eine mittelbare Altersversorgungs-
verpflichtung. Die RZVK hat im Auftrag des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes im Namen und
fir Rechnung der Sparkasse den nach Rechtsauffassung des IDW zu ermittelnden Barwert der auf die
Sparkasse entfallenden Leistungsverpflichtungen zum 31. Dezember 2024 durch die HEUBECK AG er-
mitteln lassen. Unabhdngig davon, dass es sich beim Vermdgen der RZVK im Abrechnungsverband |
um Kollektivwermdgen aller Mitglieder handelt (sogenanntes Puffervermégen, das dazu dient, den Fi-
nanzierungssatz im umlagefinanzierten Abrechnungsverband | der RZVK stabil zu halten), wird gemaR
IDW RS HFA 30 fiir Zwecke der Angaben im Anhang nach Art. 28 Abs. 2 EGHGB fiir die Sparkasse antei-
liges Vermodgen in Abzug gebracht. Auf dieser Basis belduft sich der gemaf3 Art. 28 Abs. 2 EGHGB an-
zugebende Betrag fiir die Sparkasse auf 13,7 Mio. €.

Die Bewertung der Verpflichtungen erfolgte durch die HEUBECK AG auf der Grundlage des Anwart-
schaftsbarwertverfahrens, wobei die Heubeck-Richttafeln 2018 G (modifiziert im Hinblick auf die Be-
sonderheiten des Versichertenbestandes), ein Zinssatz von 1,90 % (durchschnittlicher Marktzinssatz
der vergangenen zehn Geschéftsjahre, der auf Basis der einschldgigen Veroffentlichungen der Deut-
schen Bundesbank fiir Oktober 2024 auf den 31.12.2024 fortgeschrieben wurde) bei einer angenom-
menen Restlaufzeit von 15 Jahren (8 253 Abs. 2 HGB) sowie eine Rentendynamik entsprechend der
Satzung der RZVK von 1% zugrunde gelegt wurden. Da es sich nicht um ein endgehaltsbezogenes Ver-
sorgungssystem handelt, ist ein Gehaltstrend nicht zu beriicksichtigen. Die Daten des Versichertenbe-
stands zum 31.12.2024 liegen derzeit noch nicht vor, sodass auf den Versichertenbestand zum
31.12.2023 abgestellt wurde. Anwartschaftszuwdachse wurden auf der Grundlage der versorgungs-
pflichtigen Entgelte auf den 31.12.2024 hochgerechnet.

Der gemaR Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebende Betrag bezieht sich auf die Einstandspflicht der Spar-

kasse gemaR 8 1 Abs. 1 Satz 3 BetrAVG, nach der diese fiir die Erfiillung der zugesagten Leistungen
einzustehen hat (Subsididrhaftung), sofern die RZVK die Leistungen nicht selbst erbringt. Hierfiir lie-
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gen gemaR einer aktuellen gutachterlichen Einschatzung des verantwortlichen Aktuars keine Anhalts-
punkte vor. Der verantwortliche Aktuar hat darliber hinaus die Gewdhrleistung der dauernden Erfiill-
barkeit der Verpflichtungen der RZVK zum 31.12.2023 gemaR 8 7 der Satzung der RZVK bestatigt. Er
hélt somit die Annahmen zur Ermittlung des Gesamtfinanzierungssatzes fiir angemessen. Das im Ab-
rechnungsverband | der Pflichtversicherung vorhandene Vermdgen und die zukiinftigen Anspriiche auf
Zahlung von Umlagen und Sanierungsgeld reichen danach auf der Grundlage der Annahmen iiber die
weitere Entwicklung des Vermdégens und des Versichertenbestandes (einschlielich Neuzugang) aus,
um zu jedem Zeitpunkt die bestehenden Zahlungsverpflichtungen gegeniiber den Versicherten zu er-
fiillen (versicherungsmathematisches Aquivalenzprinzip).

Indirekte Haftung fur die Erste Abwicklungsanstalt (EAA)

Als ehemaliger Aktionar der WestLB AG ist der Rheinische Sparkassen- und Giroverband, Diisseldorf

- RSGV - mit rd. 25,03% an der , Erste Abwicklungsanstalt“ beteiligt. Auf diese Abwicklungsanstalt ge-
maR 8 8a Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz (FMStFG) wurden in den Jahren 2009 und 2012 Ver-
mogensgegenstdande und Verbindlichkeiten der ehemaligen WestLB AG zum Zwecke der Abwicklung
tbertragen.

Der RSGV ist entsprechend seinem Anteil (25,03 %) verpflichtet, tatsachliche liquiditdtswirksame Ver-
luste der Abwicklungsanstalt, die nicht durch das Eigenkapital der Abwicklungsanstalt von 3 Mrd. €
und deren erzielte Ertrage ausgeglichen werden kdnnen, bis zu einem Héchstbetrag von 2,25 Mrd. €
zu Gbernehmen. Bis zu einer auf den Héchstbetrag anzurechnenden Héhe von 37,5 Mio. € besteht die
Verpflichtung, bei Bedarf Eigenkapital zum Ausgleich bilanzieller Verluste zur Verfligung zu stellen.
Auf die Sparkasse entfdllt als Mitglied des RSGV eine anteilige indirekte Verpflichtung entsprechend
ihrer Beteiligung am RSGV. Auf Basis derzeitiger Erkenntnisse ist fiir diese Verpflichtung im Jahresab-
schluss 2024 der Sparkasse keine Riickstellung zu bilden.

Es besteht jedoch das Risiko, dass die Sparkasse wdhrend der Abwicklungsdauer entsprechend ihrem
Anteil am RSGV aus ihrer indirekten Verpflichtung in Anspruch genommen wird. Die Sparkasse ist ver-
pflichtet, iber einen Zeitraum von 25 Jahren aus den Gewinnen des jeweiligen Geschéftsjahres jdhrlich
eine bilanzielle Vorsorge zu treffen. Die H6he der Vorsorge orientiert sich an unserer Beteiligungs-
quote am RSGV zum Zeitpunkt der Ubernahme der indirekten Verpflichtungim Jahr 2009 (0,42 %). Die
Notwendigkeit einer weiteren bilanziellen Vorsorge wird vertragsgemaR von allen Beteiligten regel-
maRig tUberprift. Neben dem Erreichen eines Mindestvorsorgevolumens muss auf Basis des Abwick-
lungsplans der , Erste Abwicklungsanstalt” erwartet werden, dass wahrend der gesamten Abwicklungs-
dauer kein Verlustausgleich zu leisten ist.

Auf der Grundlage der Ergebnisse dieser Uberpriifung im Jahr 2016 wurde die Dotierung der bilanzi-
ellen Vorsorge zum 31.12.2015 b.a.w. ausgesetzt. Die Voraussetzungen fiir die Aussetzung sind auch
zum 31.12.2024 erfiillt.

Die bis zum 31.12.2014 gebildete bilanzielle Vorsorge von 1,9 Mio. € in Form der Dotierung des Fonds
fur allgemeine Bankrisiken nach 8 340g HGB bleibt von der Aussetzung unberihrt.
Abschlusspriiferhonorar

Im Geschéftsjahr 2024 wurden fiir den Abschlusspriifer Honorare in Hé6he von insgesamt 372 Tsd. €
erfasst. Diese entfielen mit 358 Tsd. € auf Abschlusspriifungsleistungen sowie mit 14 Tsd. € auf andere
Bestatigungsleistungen.

Berichterstattung lber die Beziige der und andere Leistungen an Mitglieder des Vorstands

Fiir die Vertrage mit den Mitgliedern des Vorstands ist der Verwaltungsrat zustandig. Grundlage fur
die Bezige sind die Empfehlungen der nordrhein-westfdlischen Sparkassen- und Giroverbdande zu den

Anstellungsbedingungen fir Vorstandsmitglieder und Stellvertreter.

Mit dem vorsitzenden Mitglied des Vorstands besteht ein auf fiinf Jahre befristeter Dienstvertrag. Mit
dem Mitglied des Vorstands besteht wegen des bevorstehenden Eintritts in den Ruhestand ein An-
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schlussdienstvertrag mit einer Laufzeit von zwei Jahren. Die Mitglieder des Vorstands erhalten aus-
schlieBlich feste Beziige. Erfolgsbezogene Vergilitungsbestandteile sowie Komponenten mit langfris-
tiger Anreizwirkung werden nicht gewdhrt. Auf die festen Gehaltsanspriiche wird die Tarifentwicklung
des o6ffentlichen Dienstes angewendet.

Im Geschaftsjahr 2024 ist der Vorstandsvorsitzende Herr Jahnke zum 31.05. in den Ruhestand einge-
treten. Herrn Jahnke wurden im Geschaftsjahr 2024 ein Grundbetrag zzgl. einer allgemeinen Zulage in
Hohe von 15 % von insgesamt 147 Tsd. € gezahlt. Dariiber hinaus erhielt er sonstige Vergiitungen von
3Tsd. €.Zum 01.06.2024 wurde Herr Thomas zum Vorstandsvorsitzenden bestellt. Herrn Thomas wur-
den im Geschéftsjahr 2024 176 Tsd. € Festvergiitung gezahlt. Dariiber hinaus erhielt er sonstige Ver-
glitungen von 4 Tsd. €. Im Geschéftsjahr 2024 wurde dem Vorstandsmitglied Herrn Schumacher ein
Grundbetrag zzgl. einer allgemeinen Zulage in Héhe von 15 % von insgesamt 306 Tsd. € gezahlt. Dar-
tber hinaus erhielt er sonstige Vergiitungen von 6 Tsd. €. Die sonstigen Vergiitungen betreffen Sach-
beziige aus der privaten Nutzung von Dienstfahrzeugen.

Herr Thomas erhélt neben seinem Jahresfestgehalt einen zusatzlichen Betrag zur Finanzierung seines
zusdtzlichen Alterseinkommens. Dieser Betrag belduft sich bei fortlaufendem Dienstverhdltnis auf
jahrlich 30 % des Jahresfestgehalts. Bei Wiederbestellung erhéht sich dieser Prozentsatz um jeweils
5 % bis auf maximal 40 % jahrlich. Herr Schumacher hat im Falle der reguldren Beendigung seiner
Tatigkeit bei der Sparkasse einen Anspruch auf Ruhegehaltszahlungen. Der Anspruch belauft sich we-
gen der verkiirzten Vertragslaufzeit aufgrund des gewiinschten friiheren Renteneintritts auf 46 % der
festen Beziige. Auf dieser Basis und unter der Annahme des Erreichens des vereinbarten Datums der
Vertragsbeendigung zum 31.05.2025 wurde der Barwert der Pensionsanspriiche nach versicherungs-
mathematischen Grundsatzen berechnet. Auf die Pensionsanspriiche wird ab Beginn der Ruhegehalts-
zahlungen die Tarifentwicklung des 6ffentlichen Dienstes angewendet. Der Barwert der Pensionsan-
spriche von Herrn Schumacher belauft sich zum 31.12.2024 auf 4.141 Tsd. €. Im Jahr 2024 wurden der
Pensionsriickstellung 244 Tsd. € zugefiihrt.

Beziige der Mitglieder der Aufsichtsgremien

Den Mitgliedern des Verwaltungsrates wird fiir ihre Tatigkeit in dem Aufsichtsgremium der Sparkasse
einschlieBlich seiner Ausschiisse (Bilanzpriifungsausschuss, Risikoausschuss) ein Sitzungsgeld von
300 € je Sitzung gezahlt; die Vorsitzenden erhalten jeweils den doppelten Betrag. Aullerdem erhalten
die zum Jahresbeginn amtierenden ordentlichen Mitglieder des Verwaltungsrates fiir die Tatigkeit im
Verwaltungsrat einen Pauschalbetrag von 1.300 € pro Jahr. Erfolgsbezogene Anteile, Komponenten
mit langfristiger Anreizwirkung sowie Anspriiche bei vorzeitiger oder reguldrer Beendigung der Tatig-
keit bestehen nicht. Sofern Verwaltungsratsmitglieder umsatzsteuerpflichtig sind, wurden die genann-
ten Beziige zuziiglich 19 % Umsatzsteuer gezahlt.
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In Abhangigkeit von der Sitzungshaufigkeit und -teilnahme ergaben sich damit im Geschaftsjahr
2024 folgende Bezlige der einzelnen Mitglieder der zuvor genannten Gremien:

Name Tsd. €
Arab, Mohamed 2,5
Bilstein, Jochen 2,5
Bosenberg, Tobias 0,4
Fleschenberg, Martin 6,7
Galonska, Norbert 3,7
Glauner, Peter 2,8
Guntermann, Anja 3,0
Kaluscha, Frank 2,5
Klicki, Nicole 2,2
Krause, Heike 31
Platt, Oliver 0,3
Schmitz, Philipp 2,5
Schneider, Michael 4,4
Weber, Bjérn 2,5
Wilke, Karl-Heinz 2,8
insgesamt: 41,8 Tsd. € (inkl. 1,2 Tsd. € Umsatzsteueranteile)

Gesamtbeziige fiir bzw. an friihere Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebene

An frihere Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebene wurden 475 Tsd. € gezahlt; die Pensi-
onsriickstellungen fiir diesen Personenkreis betrugen am 31. Dezember 2024 8.329 Tsd. €.
Vorschiisse und Kreditgewdhrungen an den Vorstand und den Verwaltungsrat

Die Sparkasse hatte Mitgliedern des Vorstandes zum 31.12.2024 Kredite, unwiderrufliche Kreditzusa-
gen und Avale in H6he von zusammen 432 Tsd. € und Mitgliedern des Verwaltungsrats in Hohe von
3.812 Tsd. € gewdhrt.

Mitarbeiter / -innen

Im Jahresdurchschnitt wurden beschéftigt:

2024 2023
Vollzeitkrafte 55 60
Teilzeit- und Ultimokréfte 35 37
90 97
Auszubildende 13 10
Insgesamt 103 107

Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien groBer Kapitalgesellschaften

Der zum 31.05.2024 in Ruhestand getretene Vorstandsvorsitzende Herr Jahnke war Mitglied des Auf-
sichtsrates der Provinzial Versicherung AG, der Provinzial Rheinland Lebensversicherung AG sowie der
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Anhang zum Jahresabschluss

Provinzial Nord Brandkasse AG. Ferner ist er Mitglied des Verwaltungsrates der LBS Landesbauspar-
kasse NordWest.

Offenlegung der Angaben gemaR der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 tber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen durch Institute

Die nicht aus dem Jahresabschluss ersichtlichen offenzulegenden Angaben gemdR der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen werden auf
der Internetseite der Sparkasse (www.sparkasse-wermelskirchen.de) unter der Rubrik Preise und Hin-
weise / Preise und Leistungen / Offenlegungsbericht veréffentlicht.

Nachtragsbericht

Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschéftsjahres sind nicht eingetreten.

Verwaltungsrat

Vorsitzendes Mitglied: Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds:

Martin Fleschenberg, Selbst. Wirtschaftspriifer 1. Stellvertreter: Norbert Galonska

und Steuerberater 2. Stellvertreter: Frank Kaluscha

Mitglieder: Stellvertreter:

Mohamed Arab, Sparkassenangestellter Andrea vom Stein, Sparkassenangestellte

Jochen Bilstein, Pensiondr Petra Weber, Sekretérin

Norbert Galonska, Pensionar Daniel Wieneke, Kreiskammerer

Peter Glauner, Prokurist Oliver Platt, Geschéaftsfiihrer

Anja Glintermann, Beratungsstellenleiterin Dagmar Rehse, Geschéftsfiihrerin

Lohnsteuerhilfeverein

Frank Kaluscha, Lehrer Ulrike Schorn-Kussi, Pensionarin

Nicole Klicki, IT-Projektmanagerin (bis Benjamin Schmidt, Fraktionsgeschaftsfiihrer

03.11.2024)

Tobias Bosenberg, Bestatter (seit 04.11.2024)

Heike Krause, Verwaltungsangestellte Dirk Schréder, Teamleiter Druck- und Versand-
zentrum

Philipp Schmitz, IT-Leiter Kevin Felten, Personalleiter (bis 16.07.2024)

Michael Schneider, Selbstandiger Kaufmann Tobias Bésenberg, Bestatter (bis 03.11.2024)
Werner Allendorf, Pensionéar (seit 04.11.2024)

Bjorn Weber, Sparkassenangestellter Sebastian Radig, Sparkassenangestellter

Karl-Heinz Wilke, Kaufmdnnischer Angestellter ~ Dr. Bernhard Meiski, Rechtsanwalt

Frau Birgermeisterin Marion Holthaus nimmt an den Sitzungen des Verwaltungsrates in ihrer Funktion
als Hauptverwaltungsbeamtin teil.
Vorstand

Rainer Jahnke (bis 31.05.2024) Vorsitzender
Thorsten Thomas (seit 01.06.2024) Vorsitzender
Hans-Jérg Schumacher

Im Geschéftsjahr 2024 wurde Herr Andreas Schulze zum Vorstandsmitglied mit Wirkung zum
01.06.2025 berufen.
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Wermelskirchen, den 20. Marz 2025

Der Vorstand

Thomas Schumacher

Anlage: Anlagenspiegel
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Anhang zum Jahresabschluss

Anlagenspiegel

Entwicklung des Anlagevermdgens (Angaben in €)*

Immaterielle
Sachanlagen Anlagewerte Sachanlagen
Stand am 01.01. des Geschéftsjahres 1.487,50 | 13.424.433,07
Zugange 0,00 145.004,30
Entwicklung der An-
schaffungs- / Herstel- | Abgédnge 0,00 171.554,22
lungskosten
Umbuchungen 0,00 0,00
Stand am 31.12. des Geschéftsjahres 1.487,50 | 13.397.883,15
Stand am 01.01. des Geschéftsjahres 1.487,50| 11.907.994,00
Abschreibungen im Geschéftsjahr 0,00 187.397,77
Zuschreibungen im Geschaftsjahr 0,00 0,00
im Zusammen-
Entwicklung der ku- hang mit Zugan- 0,00 0,00
mulierten Abschrei- . gen
bungen Anderung der ge- im Zusammen-
samten Abschrei- hang mit Abgéan- 0,00 159.542,69
bungen gen
im Zusammen-
hang mit Umbu- 0,00 0,00
chungen
Stand am 31.12. des Geschdftsjahres 1.487,50| 11.935.849,08
Stand am 01.01. des Geschéftsjahres 0,00 1.516.439,07
Buchwerte
Stand am 31.12. des Geschdftsjahres 0,00 1.462.034,07

*ohne anteilige Zinsen

Der Bilanzwert der Beteiligungen erh6hte sich wegen einer Zuschreibung um 192.800,00 € und betragt
zum 31.12. des Geschiftsjahres 8.863.403,74 €. Der Bilanzwert der Sonstigen Vermodgensgegen-
stdnde des Anlagevermodgens betragt zum 31.12. des Geschdftsjahres unverdandert 6.150,00 €.
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Landerspezifische Berichterstattung

ANLAGE ZUM JAHRESABSCHLUSS GEMASS § 26a Abs. 1 Satz 2 KWG zum 31.12.2024 (,,Lander-
spezifische Berichterstattung®)

Die Stadtsparkasse Wermelskirchen hat keine Niederlassungen im Ausland. Samtliche nachfolgenden
Angaben entstammen dem Jahresabschluss zum 31.12.2024 und beziehen sich ausschlieBlich auf ihre
Geschéftstatigkeit als regional tatige Sparkasse in der Bundesrepublik Deutschland. Die Tatigkeit der
Stadtsparkasse Wermelskirchen besteht im Wesentlichen darin, Einlagen oder andere riickzahlbare
Gelder von Privat- und Firmenkunden entgegenzunehmen und Kredite fiir eigene Rechnung zu gewah-
ren.

Die Stadtsparkasse Wermelskirchen definiert den Umsatz aus der Summe folgender Komponenten der
Gewinn- und Verlustrechnung nach HGB: Zinsertrdge, Zinsaufwendungen, laufende Ertrage aus Aktien
etc., Ertrage aus Gewinngemeinschaften etc., Provisionsertrage, Provisionsaufwendungen, Nettoer-
trag/-aufwand des Handelsbestands (Ertrage / Aufwendungen saldiert) und sonstige betriebliche Er-
trdge. Der Umsatz betréagt fiir den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2024 21.693 Tsd. €.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempféanger in Vollzeitdquivalenten betrdagt im Jahresdurchschnitt 75.

Der Gewinn vor Steuern betragt 3.877 Tsd. €. Die Steuern auf den Gewinn betragen 2.911 Tsd. €. Die
Steuern betreffen laufende Steuern.

Die Stadtsparkasse Wermelskirchen hat im Geschéftsjahr keine 6ffentlichen Beihilfen erhalten.



Bestdtigungsvermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die Stadtsparkasse Wermelskirchen (im Folgenden ,Sparkasse®), Wermelskirchen

A. Vermerk liber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Sparkasse, bestehend aus der Bilanz zum 31.12.2024 und der Ge-
winn- und Verlustrechnung fur das Geschéftsjahr vom 01.01.2024 bis zum 31.12.2024 sowie dem An-
hang, einschlieRlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, geprift. Dartber
hinaus haben wir den Lagebericht der Sparkasse fur das Geschdftsjahr vom 01.01.2024 bis zum
31.12.2024 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

» entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kre-
ditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deut-
schen Grundsdtze ordnungsmadRiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Sparkasse zum 31.12.2024 sowie ihrer Ertrags-
lage fir das Geschéaftsjahr vom 01.01.2024 bis zum 31.12.2024 und

= vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, ent-
spricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinfti-

gen Entwicklung zutreffend dar.

GemdlR 8 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklédren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsmadRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit
8317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr.537/2014; im Folgenden ,EU-APrVO“) unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts” unseres Bestdtigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften von der Sparkasse unabhdangig und haben unsere sonstigen deutschen Be-
rufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erklaren wir ge-
mald Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO i. V. m. 8 340k Abs. 3 HGB, dass alle von uns beschdftigten
Personen, die das Ergebnis der Priifung beeinflussen kénnen, keine verbotenen Nichtpriifungsleistun-
gen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlang-
ten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile
zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.



B. Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaRen
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr vom
01.01.2024 bis zum 31.12.2024 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer
Prufung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu be-

rucksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Ein aus unserer Sicht besonders wichtiger Prifungssachverhalt ist die Ermittlung der Risikovorsorge
im Kreditgeschaft.

a) Grunde fur die Bestimmung als besonders wichtiger Priifungssachverhalt

Im Jahresabschluss der Sparkasse werden zum 31.12.2024 unter der Bilanzposition Aktiva 4 Forde-
rungen an Kunden in Hohe von 496,9 Mio. EUR ausgewiesen, die rund 63 % der Bilanzsumme ausma-
chen; dariiber hinaus bestehen Eventualverbindlichkeiten und unwiderrufliche Kreditzusagen in Héhe
von insgesamt 23,1 Mio. EUR. Das Kreditgeschéft ist eine wesentliche Geschaftsaktivitdat der Spar-
kasse.

Die Sparkasse untersucht regelmaRig und ggf. anlassbezogen, ob die Werthaltigkeit der Forderungen
im Kreditgeschéaft weiterhin gegeben ist. Ist zweifelhaft, ob der Schuldner seinen vertraglichen Ver-
pflichtungen in vollem Umfang nachkommen kann (Ausfallrisiko), ist fur die Forderung eine Wertbe-
richtigung zu bilden. Ein moéglicher Wertberichtigungsbedarf, d. h. die Abschreibung auf den niedrige-
ren beizulegenden Wert, wird grundsatzlich aus der Differenz des aktuellen Buchwertes der Forderung
und den nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung zukiinftig erwarteten Zahlungseingangen (ein-
schl. erwarteter Erlose aus der Verwertung von Kreditsicherheiten) ermittelt. Bei auBerbilanziellen Ge-
schédften (Biirgschaften, Gewdhrleistungen) und unwiderruflichen Kreditzusagen, bei denen eine Inan-
spruchnahme und ein darauffolgender Kreditausfall droht, werden entsprechende Riickstellungen ge-
bildet.

Die Beurteilung der Werthaltigkeit einzelner Forderungen an Kunden (einschlieBlich unwiderruflicher
Kreditzusagen und der Eventualverbindlichkeiten) ist von hoher Relevanz fiir die OrdnungsmédBigkeit
des Jahresabschlusses der Sparkasse und waren damit auch im Rahmen unserer Priifung von beson-

derer Bedeutung.
b) Priiferisches Vorgehen

Im Rahmen unseres risikoorientierten Priifungsansatzes fiihren wir auf der Grundlage unserer Risi-
koeinschdtzung mit jahrlich wechselnden Schwerpunkten Aufbau- und Funktionspriifungen des rele-
vanten internen Kontrollsystems (i. W. zur Kreditgewdhrung, zur Risikofriiherkennung, zur Risikoklas-
sifizierung von Kreditnehmern sowie zur Sicherheitenbewertung und Risikovorsorge) sowie stets auch
aussagebezogene Prufungshandlungen in Form von Einzelfallprifungen bestimmter Kreditengage-
ments durch. Dariiber hinaus untersuchen wir strukturelle Merkmale des Kreditbestandes der Spar-
kasse (z. B. GroRenklassen-, Branchen-, Ratingstruktur) und leiten daraus ggf. weitergehende Pri-
fungshandlungen ab.



Diein die Einzelfallprifung einbezogenen Kreditengagements wurden nach einem berufsiiblichen Ver-
fahren in einer bewussten Auswahl nach Risikomerkmalen bestimmt. Zu den herangezogenen Risiko-
merkmalen gehoren u. a. die zugewiesene Risikoklassifizierungsnote, der Umfang nicht durch Sicher-
heiten gedeckter Kreditteile (Blankokredite), die Branchenzugehérigkeit oder Negativhinweise aus der
Kontoftihrung des Kreditnehmers. Die ausgewdhlten Kreditengagements haben wir hinsichtlich der
Beachtung derinternen Kreditprozesse und daraufhin untersucht, ob die wirtschaftlichen Verhdltnisse
des Kreditnehmers eine vertragsgemaRe Erfullung erwarten lassen oder eine Riickfiihrung der Forde-
rung durch die Verwertung vorhandener Kreditsicherheiten zu erwarten ist. Sofern dies nicht zu erwar-
ten ist, haben wir die der Bewertung zugrundeliegenden Annahmen insbesondere hinsichtlich der

Hohe der in Zukunft noch erwarteten Zahlungseingdange gewirdigt.

Die vom Vorstand zur Bewertung einzelner Forderungen eingerichteten Kredit- und Rechnungsle-
gungsprozesse ermdglichen nach dem Ergebnis unserer Priifung eine ordnungsgemdaRe Bewertung
und werden beachtet. Bei den in unsere Einzelfallprifung einbezogenen Kreditengagements waren
die von der Sparkasse der Bewertungsentscheidung zugrundeliegenden Annahmen nachvollziehbar

und im Rahmen verniinftiger kaufmannischer Beurteilung sachgerecht abgeleitet.
¢) Verweis auf weitergehende Informationen

Weitere Informationen zu der Bewertung sind im Anhang in den Erlduterungen zu Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden enthalten. Dariiber hinaus verweisen wir auf die Darstellungen und Erlduterun-
gen im Lagebericht (Abschnitt Adressenrisiko im Kundengeschéft).

C. Verantwortung der gesetzlichen Vertreter (Vorstand) und des Aufsichtsorgans (Verwaltungs-
rat) fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fur Kre-
ditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht und
dafur, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmédRiger Buch-
fuhrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Sparkasse vermittelt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fiir die internen Kontrollen,
die er in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als not-
wendig bestimmt hat, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von we-
sentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rech-

nungslegung und Vermodgensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der
Sparkasse zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat er die Verant-
wortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern ein-
schldgig, anzugeben. Daruber hinaus ist er dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungsle-
gungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstdtigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tat-
sdchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem ist der Vorstand verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zu-

treffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem



Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chan-
cen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der Vorstand verantwort-
lich fur die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet hat, um die Auf-
stellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften zu ermdéglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebe-

richt erbringen zu kénnen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Spar-
kasse zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

D. Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Gan-
zes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern
ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt so-
wie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestdtigungsver-
merk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uber-
einstimmung mit 8 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrte Pri-
fung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise
erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oderinsgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlus-

ses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wdhrend der Prifung tiben wir pflichtgemdRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhal-
tung. Daruiber hinaus

» identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresab-
schluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fithren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko,
dass eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt
wird, ist hoher als das Risiko, dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellun-
gen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefuhrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen;

» erlangen wir ein Verstdndnis von den fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollen und den fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaRnahmen,

um Prifungshandlungen zu planen, die unter den Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit



dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen bzw. dieser Vorkehrungen und
MaRnahmen abzugeben.

» beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten geschdtzten Werte und damit zusammen-
hdngenden Angaben;

» ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des vom Vorstand angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage
der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereig-
nissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Sparkasse zur
Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazu-
gehoérigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen un-
sere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks er-
langten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiih-
ren, dass die Sparkasse ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann;

» beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses ein-
schlieBlich der Angaben sowie, ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfdlle
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Ver-

maogens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse vermittelt;

» beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentspre-
chung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Sparkasse;

= fuihren wir Prifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsorientierten Angaben
im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei
insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben vom Vorstand zugrunde gelegten bedeutsa-
men Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben
aus diesen Annahmen. Ein eigenstdndiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben so-
wie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unver-
meidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben ab-

weichen.

Wir erdrtern mit dem Verwaltungsrat unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der
Prufung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer Médngel in
internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegentiber dem Verwaltungsrat eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhéangig-
keitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihm alle Beziehungen und sonstigen Sach-
verhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhan-
gigkeit auswirken, und sofern einschldgig, die zur Beseitigung von Unabhdngigkeitsgefahrdungenvor-
genommenen Handlungen oder ergriffenen SchutzmaBnahmen.



Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Verwaltungsrat erdrtert haben, diejenigen
Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeut-
samsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese
Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen
die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

E. Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrVO:

Wir sind nach 8 24 Abs. 3 Satz 1 des Sparkassengesetzes Nordrhein-Westfalen i. V. m. § 340k Abs. 3
Satz 1 HGB gesetzlicher Abschlusspriifer der Sparkasse.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prufungsurteile mit dem Priifungs-
bericht nach Artikel 11 EU-APrVO in Einklang stehen.

Von der Priifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes beschéftigte Personen, haben
folgende Leistungen, die nichtim Jahresabschluss oderim Lagebericht angegeben wurden, zuséatzlich
zur Abschlussprifung fur die Sparkasse erbracht:

= Prifung derVorgaben des 8 84 WpHG zur Vermdgensverwahrung und zu Finanzsicherheiteni. V. m.
§ 24 Abs. 6 SpkG NRW,

» Bestatigungen gemdR 8 16j Abs. 2 Satz 3 des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes (FinDAG) hin-

sichtlich der Bemessungsgrundlage der Umlage im Aufgabenbereich Wertpapierhandel

= Bestatigungen gemdR Art. 3 der DelVO (EU) 2018/389 im Zusammenhang mit elektronischen Zah-
lungsdiensten (PSD 2).

F. Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprufer ist Oliver Beckmann.

Duisseldorf, 15. Mai 2025

Prufungsstelle des
Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes

Beckmann Adomeit
Wirtschaftsprifer Verbandspriferin



