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Lagebericht

GRUNDLAGEN DER GESCHAFTSTATIGKEIT DER SPARKASSE

Die Stadtsparkasse ist gemaR 8 1 des Sparkassengesetzes NRW eine Anstalt des 6ffentlichen Rechts.
Sie ist Mitglied des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbands, Diisseldorf, und liber diesen dem
Deutschen Sparkassen- und Giroverband e. V. (DSGV), Berlin, angeschlossen. Sie ist beim Amtsgericht
Ko6ln unter der Nummer A 15991 im Handelsregister eingetragen.

Trager der Sparkasse ist die Stadt Wermelskirchen. Satzungsgebiet der Sparkasse sind das Gebiet des
Tragers sowie die angrenzenden Amtsgerichtsbezirke. Organe der Sparkasse sind der Vorstand und
der Verwaltungsrat.

Die Sparkasse ist Mitglied im Rheinischen Sparkassen- und Giroverband und tiber dessen Sparkas-
senstlitzungsfonds dem Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen. Die Bun-
desanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat das institutsbezogene Sicherungssystem der
Sparkassen-Finanzgruppe als Einlagensicherungssystem nach dem Einlagensicherungsgesetz (Ein-
SiG) anerkannt. Das Sicherungssystem stellt im Entschadigungsfall sicher, dass den Kunden der Spar-
kassen der gesetzliche Anspruch auf Auszahlung ihrer Einlagen gema dem EinSiG erfullt werden
kann (,gesetzliche Einlagensicherung*). Dariiber hinaus ist es das Ziel des Sicherungssystems, einen
Entschadigungsfall zu vermeiden und die Sparkassen selbst zu schiitzen, insbesondere deren Liqui-
ditdt und Solvenz zu gewahrleisten (,diskretionare Institutssicherung®). Die Mitgliederversammlung
des Deutschen Sparkassen- und Giroverbandes (DSGV) hat am 27.08.2021 einen gemeinsamen Be-
schluss zur Weiterentwicklung des gemeinsamen Sicherungssystems gefasst. Mit ihrer Entscheidung
kommt die Gruppe entsprechenden Feststellungen der Aufsichtsbehdrden nach. Kern der Einigung
ist u.a. ein zusatzlicher Sicherungsfonds, der von den Instituten ab 2025 zu befillen ist und zuséatzlich
zu den bestehenden Sicherungsmitteln zur Verfiigung stehen soll. Damit soll erméglicht werden, im
Falle einer Krise noch schneller handlungsfahig zu sein. Die Ergebnisse der Mitgliederversammlung
des DSGV werden in einem ndchsten Schritt den Aufsichtsbehdrden vorgelegt.

Aufgabe der Sparkasse ist es gemal § 2 des Sparkassengesetzes NRW, der geld- und kreditwirtschaft-
lichen Versorgung der Bevélkerung und der Wirtschaft, insbesondere des Geschaftsgebietes und ihres
Tragers, zu dienen. Sie starkt den Wettbewerb im Kreditgewerbe. Sie versorgt im Kreditgeschaft vor-
wiegend den Mittelstand sowie die wirtschaftlich schwacheren Bevolkerungskreise. Sie fiihrt ihre Ge-
schéfte nach kaufméannischen Grundsatzen unter Beachtung ihres 6ffentlichen Auftrags. Gewinnerzie-
lung ist nicht Hauptzweck des Geschéftsbetriebes. Sie betreibt im Rahmen des Sparkassengesetzes
NRW und den nach diesem Gesetz erlassenen Begleitvorschriften alle bankiblichen Geschifte.

Die Gesamtzahl der Beschiaftigten hat sich bis zum 31. Dezember 2021 gegenitiber dem Vorjahr um
2,7 % auf 113 erhoht, von denen 65 vollzeitbeschéftigt, 36 teilzeitbeschéaftigt sowie zwdlf in Ausbil-
dung sind. Der Zuwachs ist vorrangig auf die gestiegene Zahl von Teilzeitbeschéftigten zuriickzufiih-
ren.

Die Sparkasse verfiigt tiber drei Geschaftsstellen. Die Gesamtzahl unserer Geschéftsstellen hat sich
damit bis zum 31. Dezember 2021 gegeniiber dem Vorjahr nicht verandert.

Im Zusammenhang mit den VorsichtsmalRnahmen im Zuge der Covid-19-Pandemie haben wir im ge-
samten Geschaftsjahr unser vollstindiges Leistungsangebot — unter verstarkter Nutzung digitaler
Kommunikationswege — aufrechterhalten.

WIRTSCHAFTSBERICHT

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen 2021

Nach dem historischen Einbruch der Wirtschaftsleistung in 2020 war auch das Jahr 2021 durch die
Corona-Pandemie geprdgt. Obwohl sich die Hoffnungen auf eine Uberwindung der Pandemie nicht er-
fullten und neue Probleme (z.B. Stérungen der Lieferketten, insbesondere bei Halbleitern) auftraten,
hat sich die Weltwirtschaft im vergangenen Jahr deutlich erholt. Die Prognose zur Entwicklung der
weltweiten Produktion, die der Internationale Wahrungsfonds (IWF) zum Jahresbeginn 2021 veréffent-
licht hatte (+5,5 %) wurde mit 5,9 % Ubertroffen, ebenso hat sich der Welthandel stédrker als vor einem
Jahr prognostiziert belebt (9,3 % statt 8,1 %).
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Deutschland verzeichnete im Gesamtjahr 2021 nach dem starken Riickgang des Bruttoinlandspro-
dukts (BIP) um 4,6 % im Vorjahr eine Zunahme des BIP um 2,9 %. Der grof3te Teil war auf den Aul3en-
beitrag und die staatlichen Konsumausgaben zurlickzufihren. Der Wachstumsbeitrag des AuRenhan-
dels (AuBenbeitrag) fiel nach einem negativen Wert im Vorjahr mit +0,8 %-Punkten positiv aus. Die
Exporte stiegen um 9,9 %, die Importe um 9,3 %. Der private Konsum verharrte im Gesamtjahr 2021
anndhernd auf dem Niveau von 2020 und die Sparquote ging um rund einen Prozentpunkt auf 15,0 %
zuriick (2020: 16,1).

Angesichts der weitreichenden 6konomischen Folgen der Corona-Pandemie hat sich der deutsche Ar-
beitsmarkt als sehr robust erwiesen. 2021 stagnierte die Zahl der Erwerbstatigen im Jahresdurch-
schnitt; im Jahresverlauf gab es jedoch einen deutlichen Anstieg um 506.000 oder 1,1 %. Die sozial-
versicherungspflichtige Beschaftigung, die bereits im Krisenjahr 2020 nur geringfligig zuriickgegan-
gen war (-0,3 %), konnte in 2021 ein Plus von 1,4 % verzeichnen. Die Inanspruchnahme von Kurzarbeit
fiel im Vergleich zum Rekordniveau im Vorjahr (2,94 Mio.) deutlich geringer aus, blieb jedoch mit jah-
resdurchschnittlich rund 1,85 Mio. auf einem sehr hohen Niveau (2019: 145.000). Die Zahl der Arbeits-
losen sank im Jahresdurchschnitt 2021 um 82.000 (-3 %) auf 2.613.000. Die jahresdurchschnittliche
Arbeitslosenquote belief sich auf 5,7 % im Bundesgebiet (2020: 5,9 %); in Nordrhein-Westfalen sank
sie von 7,5 % im Vorjahr auf 7,3 %. Der Arbeitsmarkt hat sich in den vergangenen zwei Jahren auch
deshalb so robust erwiesen, weil die beflirchtete Zunahme der Unternehmensinsolvenzen als Folge
der Corona-Pandemie bislang ausgeblieben ist. 2021 nahm die Zahl der Unternehmensinsolvenzen
gegeniiber dem Vorjahr sogar um 10,8 % auf 14.300 ab und erreichte damit den niedrigsten Stand seit
1999. Dabei ist allerdings zu beriicksichtigen, dass bislang massive Finanzhilfen und andere staatliche
Eingriffe einem Anstieg der Insolvenzen entgegenwirken.

Die Verbraucherpreise sind in Deutschland in 2021 so stark wie seit 1993 nicht mehr gestiegen
(+3,1 %). Die Inflationsrate fiel weit hdher aus als vor einem Jahr prognostiziert, obwohl eine gewisse
Gegenbewegung bei den Energiepreisen zum damaligen Zeitpunkt bereits genauso zu erwarten war
wie die preissteigernden Effekte der Wiederanhebung der Mehrwertsteuer (1 %-Punkt) und der Ein-
fuhrung der CO:-Steuer (0,3 %-Punkte). Auch die Lieferengpdsse und die dadurch verursachten Preis-
anstiege fielen weit starker aus als zu Jahresbeginn erwartet. Nach einem nahezu konstanten Anstieg
der Inflationsrate im Jahresverlauf erreichte die Preissteigerung gegeniiber dem Vorjahresmonat im
Dezember mit einem Plus von 5,3 % ihren vorldufigen Hohepunkt; einen starkeren Preisanstieg hatte
es zuvor im Juni 1992 gegeben. Auch die Preissteigerungen auf dem Immobilienmarkt setzten sich
fort und erreichten im 3. Quartal mit einem Anstieg von 12,0 % gegeniiber dem Vorjahresquartal den
groRten Preisanstieg bei Wohnimmobilien seit 2000.

Die Zentralbanken setzten ihren expansiven Kurs in der Geldpolitik grundsétzlich auch in 2021 fort.
Allerdings haben einzelne Notenbanken ihren Expansionsgrad im Jahresverlauf bereits reduziert, an-
dere haben eine Straffung der Geldpolitik angekiindigt. Die Europdische Zentralbank (EZB) blieb sehr
abwartend. Zwar hat sie angekiindigt, Ende Mdrz 2022 die Nettoankdufe im Rahmen des Pandemie-
Notfallkaufprogramms PEPP einzustellen, gleichzeitig jedoch den Wiederanlagezeitraum fiir das PEPP
bis mindestens Ende 2024 verlangert und zudem eine voriibergehende Aufstockung des monatlichen
Ankaufvolumens im Rahmen des Programms zum Ankauf von Vermégenswerten (APP) angekiindigt.
Der Zinssatz fiir die Anlage von Uberschussliquiditat der Banken, die iiber den von der Zentralbank
festgesetzten unverzinslichen Freibetrag in Hohe des Sechsfachen des Mindestreserve-Solls hinaus-
geht, blieb unverandert bei -0,5 %.

Auch die Fiskalpolitik hat ihren expansiven Kurs fortgesetzt. Viele der in 2020 aufgelegten staatlichen
UnterstutzungsmaBnahmen wurden fortgesetzt, andere ausgeweitet. Seit Beginn der Corona-Pande-
mie summierten sich die Hilfen auf Bundesebene auf 170 Mrd. Euro. Die vielfdltigen Stabilisierungs-
maflinahmen der Politik haben den wirtschaftlichen Abschwung abgefedert, hatten aber auch einen er-
heblichen Anstieg der 6ffentlichen Verschuldung zur Folge. Die staatlichen Ausgaben der Bundesre-
publik stiegen um 7,4 % und die Einnahmen um 8,9 %, was vor allem an hoheren Einnahmen aus Un-
ternehmenssteuern und der Wiederanhebung der Mehrwertsteuer lag. Das daraus resultierende Fi-
nanzierungsdefizit liegt mit 132,5 Mrd. Euro rund 12,8 Mrd. Euro unter dem Vorjahr.

Nachdem die Aktienmarkte bereits im Jahresverlauf 2020 den dramatischen Einbruch des Friihjahrs
2020 ausgleichen konnten, haben die meisten Indizes auch in 2021 weitere Steigerungen verzeichnet.
Der Deutsche Aktienindex (DAX) schloss am 30. Dezember 2021 mit 15.885 Punkten, ein Plus von fast
16 % im Jahresverlauf. Noch deutlicher konnten der EUROSTOXX 50 mit gut 20 % und der weltweit
wichtigste Leitindex S&P 500 mit einem Plus von rund 27 % zulegen. Mit dem Ausbruch des Ukraine-
Krieges ist dieser Trend seit Februar 2022 gebrochen und der DAX ist seitdem deutlich zuriickgegan-
gen.
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Die Entwicklung an den zinshezogenen Geld- und Kapitalmarkten warim Jahr 2021 gepragt von anhal-
tend niedrigen Renditen. Fiir Geldmarktgeschéfte und Anleihen der 6ffentlichen Hand sowie Zinsswap-
geschifte unter Banken waren zumindest fiir Laufzeiten bis zu 10 Jahren im Jahresverlauf weiterhin
negative Renditen festzustellen. Im mittel- und insbesondere im langfristigen Laufzeitbereich stiegen
die Renditen gegen Ende Jahres 2021 deutlich an; eine Entwicklung, die auch zu Beginn des Jahres
2022 bis zum Ukraine-Krieg anhielt. Die Rendite der auch fur das Kundengeschift wichtigen Bezugs-
grofle ,,Bundesanleihen mit zehnjahriger Laufzeit” erreichte im Januar 2022 erstmals seit fast drei Jah-
ren wieder einen positiven Wert. Mitte Februar 2022 lag die Rendite mit rd. 0,3 % um rd. 0,7 %-Punkte
Uber dem Wert im Februar 2021 (-0,4 %). Seit Kriegsausbruch nimmt jedoch die Schwankungsbreite
deutlich zu, sodass zwischenzeitlich erneut negative Renditen vorlagen.

Branchenumfeld und rechtliche Rahmenbedingungen 2021

Die Kredite aninldandische Nichtbanken stiegen nach Angaben der Deutschen Bundesbank von Novem-
ber 2020 bis November 2021 um 4,3 %, nach einer Zunahme um 4,0 % im Vorjahreszeitraum. Mal3-
geblich dazu beigetragen haben die langfristigen Kredite an Unternehmen und Privatpersonen (No-
vember 2021: +5,7 % gegeniiber dem Vorjahresmonat), insbesondere die Kredite fiir den Wohnungs-
bau (September 2021: +7,4 % gegeniiber dem Vorjahresmonat).

Auf der Einlagenseite hat sich das anhaltende Wachstum an Einlagen in den vergangenen Jahren in
2021 verlangsamt fortgesetzt. Die Einlagen von Nichtbanken im Inland nahmen von November 2020
bis November 2021 um 2,9 % zu, die taglich félligen Bankguthaben um 6,8 % gegeniiber 12,1 % im
Vorjahreszeitraum.

Eine dhnliche Entwicklung war auch bei den Sparkassen im Rheinland zu verzeichnen, deren Bilanz-
summe um 5,3 % anstieg. Das Kreditvolumen wuchs mit 3,6 % weiter deutlich, aber weniger stark als
im Vorjahr (+4,3 %). Das gilt auch fiir Kredite an Unternehmen, die um 3,1 % gesteigert wurden, damit
jedoch nichtin dem Male wie im ersten Jahr der Pandemie zunahmen (+5,6 %). Der Kreditbestand der
Privatpersonen erhdhte sich im Wesentlichen bedingt durch private Wohnungsbaufinanzierungen mit
5,4 % so stark wie zuletzt im Jahr 1999.

Auch bei den rheinischen Sparkassen hat sich der Zufluss bei den Kundeneinlagen im Berichtsjahr fort-
gesetzt, wenn auch langsamer als im Vorjahr. Der Gesamtbestand der Kundeneinlagen erhdhte sich
um 5,5 Mrd. Euro bzw. 4,0 % auf 144,0 Mrd. Euro (2020: +6,8 %). Dem Branchentrend folgend, kam es
insbesondere bei téglich falligen Einlagen — wie bereits in den zuriickliegenden Jahren — zu besonders
starken Mittelzuflissen (+5,2 %). Der Anteil der tdglich félligen Einlagen an den gesamten Kundenein-
lagen erreichte zum Jahresende 2021 mit 68,2 % einen neuen historischen Hochststand (nach 67,4 %
in 2020). Ebenso hat das Kundenwertpapiervolumen der rheinischen Sparkassen gegeniiber dem Vor-
jahr erneut deutlich zugelegt.

Das in Folge der Geldpolitik der EZB anhaltend niedrige Zinsniveau macht sich weiterhin negativin der
Ertragslage der Banken bemerkbar. Dies betrifft insbesondere Sparkassen, die — neben den Genossen-
schaftsbanken — aufgrund ihres Geschaftsmodells besonders von riickldufigen Zinsertragen betroffen
sind. Nach Angaben der Deutschen Bundesbank sanken beispielsweise die Effektivzinssdtze im Be-
standsgeschaft mit privaten Wohnungsbaukrediten (mit einer urspriinglichen Laufzeit von mehr als 5
Jahren) von Januar bis November 2021 weiter von 1,95 % auf 1,77 %. Allerdings war im Neugeschaft
mit privaten Wohnungsbaukrediten eine Trendwende festzustellen, wenn auch auf niedrigem Niveau.
Nachdem das Zinsniveau in 2020 noch riickldufig war, verzeichnete die Deutsche Bundesbank von Ja-
nuar bis November 2021 einen Anstieg der Effektivzinssdtze von 1,23 % auf 1,36 %.

Dem standen im Jahr 2021 kaum veranderte Effektivzinssatze fiir Einlagen (insbesondere Sichteinla-
gen) von Privatkunden gegeniiber. Die aus den starken Mittelzufliissen resultierende Anlage der Uber-
schussliquiditat der deutschen Kreditinstitute bei der Deutschen Bundesbank fiihrte zudem zu ent-
sprechenden Zahlungen von Negativzinsen.

Die deutschen Kreditinstitute hatten ihre Kreditrisikovorsorge in 2020 erheblich gesteigert. Die be-
furchtete Insolvenzwelle blieb jedoch bislang aus. So markierte das Jahr 2021 einen Tiefstand der Un-
ternehmensinsolvenzen seit Einfiihrung der Insolvenzordnung im Jahr 1999. Die Unsicherheit Gber
den weiteren Verlauf der Pandemie bleibt jedoch ebenso wie das anhaltende Niedrigzinsumfeld ein
Risiko fiir die Ertragslage der Kreditinstitute.
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Die Analyse fiir die Kreditwirtschaftim Allgemeinen gilt im Wesentlichen auch fiir die rheinischen Spar-
kassen. Die Riickgange aus der zentralen Ertragsquelle ,Zinsliberschuss* der Sparkassen konnten nur
zum Teil durch gesteigerte Provisionsiiberschiisse und Kostensenkungen ausgeglichen werden, so-
dass wiederum ein deutlicher Riickgang des Betriebsergebnisses vor BewertungsmalRnahmen festzu-
stellen ist.

Die durch die Corona-Pandemie ausgeldste Krise der Realwirtschaft wirkt sich auch auf die wirtschaft-
liche Situation einer Vielzahl der privaten und gewerblichen Kreditnehmer aus. Die finanzielle Sub-
stanz der Kreditnehmer, die staatlichen UnterstiitzungsmalRnahmen sowie eine breite Streuung der
Kreditvergaben Uber verschiedene Branchen haben bislang dazu beigetragen, dass sich die Aufwen-
dungen fiir Risikovorsorge im Kreditgeschaft bei der Gesamtheit der rheinischen Sparkassen auch im
Jahr 2021 auf einem moderaten Niveau bewegen.

Neben den gesamtwirtschaftlichen Einfliissen haben auch die Entwicklungen der rechtlichen Rahmen-
bedingungen das Geschaftsjahr 2021 mitgepragt. Dies umfasst neben Entwicklungen im Aufsichts-
recht der Kreditinstitute insbesondere gesetzgeberische Initiativen zum Themenbereich ,,Nachhaltig-
keit"“. Darliber hinaus sind Entscheidungen des Bundesgerichtshofs (BGH) zu zwei die gesamte Kredit-
wirtschaft betreffenden Grundsatzfragen zu nennen.

Im Einzelnen ist hervorzuheben:

Die nach der Finanzmarktkrise 2009/2010 eingeleiteten aufsichtsrechtlichen RegulierungsmaRnah-
men wurden auch im Jahr 2021 fort- bzw. umgesetzt. So wurde beispielsweise von der BaFin im August
2021 die 6. MaRisk Novelle veroffentlicht, mit der u. a. Leitlinien der europdischen Bankaufsichtsbe-
horde (EBA) zu notleidenden und gestundeten Risikopositionen sowie zu Auslagerungen umgesetzt
worden sind. Ebenfalls im August 2021 hat die BaFin eine neue Fassung der ,Bankaufsichtlichen An-
forderungen an die IT (BAIT)" veroéffentlicht, mit der sie ihre Erwartungen an die IT und die Informati-
onssicherheit von Banken weiter konkretisiert.

Von besonderer Bedeutung sind dariiber hinaus die im Jahr 2021 von der BaFin bzw. der Europdischen
Kommission vorbereiteten bzw. eingeleiteten MaBnahmen im Zusammenhang mit den von Banken zu
erfullenden Eigenmittelanforderungen. Bereits zum 01.02.2022 wurde im Rahmen einer Allgemeinver-
fugung der sogenannte ,antizyklische Kapitalpuffer” von bislang null auf 0,75 % der risikogewichteten
Aktiva angehoben. Die Quote ist ab 01.02.2023 einzuhalten. Dariiber hinaus beabsichtigt die BaFin,
nach einer Abstimmung u. a. mit der Europdischen Zentralbank (EZB) zum 01.04.2022 eine Allgemein-
verfligung fur die Einfiihrung eines sektoralen Systemrisikopuffers von 2,0 Prozent der risikogewich-
teten Aktiva auf mit Wohnimmobilien besicherte Kredite zu veroffentlichen. Beide MaRnahmen, die mit
der starken Kreditvergabe durch den Bankensektor und der Preisentwicklung an den Immobilienméark-
ten begriindet werden, wirken kurzfristig auf die Eigenmittelanforderungen.

Daneben hat die EU-Kommission im Oktober 2021 ihre Vorschldge zur Umsetzung der Finalisierung
von Basel IV vorgelegt. Mit diesem sog. ,Bankenpaket 2021“ sollen die Vorgaben des Baseler Aus-
schusses fiir Bankenaufsicht (BCBS) zum 01.01.2025 in europdisches Recht umgesetzt werden. Es ent-
halt umfangreiche Anderungen der Kapitalanforderungen im Rahmen der Kapitaladdquanzrichtlinie
(CRD VI) und -verordnung (CRR 1l1). Die Vorschldge befinden sich im weiteren Legislativverfahren der
EU. Es ist jedoch absehbar, dass sie mittelfristig zu weiter steigenden Eigenmittelanforderungen fiih-
ren werden. Dariliber hinaus istim ,,Bankenpaket 2021“ auch das Thema ,Nachhaltigkeit und u. a. des-
sen Berlicksichtigung im Risikomanagement der Kreditinstitute starker verankert. Dies fligt sich einin
eine Vielzahl gesetzgeberischer und regulatorischer MaBnahmen u. a. zur starkeren Berlicksichtigung
von Nachhaltigkeitsaspekten in der Unternehmensberichterstattung. Dazu hat die EU-Kommission am
21.04.2021 vorgeschlagen, den Kreis der Unternehmen, die einen Nachhaltigkeitsbericht erstellen
missen, ab dem Geschéftsjahr 2023 deutlich auszuweiten. Unternehmen, die bereits heute gesetzlich
verpflichtet sind, einen Nachhaltigkeitsbericht zu erstellen, haben, beginnend mit dem Geschéftsjahr
2021 umfassende neue Datenerhebungs- und Offenlegungsanforderungen im Rahmen der EU-Taxo-
nomie Verordnung (EU 2020/852) und der damit einhergehenden delegierten Rechtsakte zu erfillen.

Insgesamt miissen sich die Kreditinstitute auf eine Fortsetzung der Regulierungspolitik der letzten
Jahre, kurz- und mittelfristig auf erhohte Eigenmittelanforderungen sowie eine ihrer zentralen ge-
samtwirtschaftlichen Verantwortung und Funktion entsprechenden bedeutsamen Rolle bei den weite-
ren gesetzlichen Manahmen im Zusammenhang mit dem Thema , Nachhaltigkeit” einstellen.

Die oben genannten Entscheidungen des Bundesgerichtshofs (BGH) betreffen folgende Sachverhalte:
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Mit Urteil vom 27.04.2021 (AGB-Urteil, XI ZR 26/20) hat der BGH entschieden, dass bislang in der deut-
schen Kreditwirtschaft weit verbreitete Klauseln in Allgemeinen Geschédftsbedingungen (AGB) unwirk-
sam sind, die AGB-Anderungen ohne aktive Zustimmung des Kunden vorsahen.

Mit Urteil vom 06.10.2021 (XI ZR 234/20) hat der BGH (iber die Revision im Musterfeststellungsverfah-
ren zu Zinsanpassungsklauseln bei Pramiensparvertrdgen entschieden. Gegenstand des Verfahrens
war im Kern die Frage, wie der wahrend der typischerweise langeren Laufzeit dieser von vielen Banken
und Sparkassen angebotenen Vertrage veranderliche Zinssatz fur die laufende Verzinsung zu berech-
nenist. Vertragliche Regelungen mit Kunden, die eine Festlegung im Ermessen des Kreditinstituts vor-
sehen, sind unzuldssig.

Fiir weitere Informationen zu den Auswirkungen auf unseren Jahresabschluss 2021 verweisen wir auf
den Anhang zum Jahresabschluss (Abschnitt Rickstellungen) und die weiteren Ausfiihrungen in die-
sem Lagebericht (Wirtschaftsbericht / Abschnitt ,Vermdgenslage®).

Bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren

Folgende Kennzahlen stellen unsere bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren dar:

Kennzahlen
Betriebsergebnis vor Bewertung in Prozent der durchschnittlichen Bilanzsumme (DBS)*

Betriebsergebnis nach Bewertung in Prozent der DBS?
Zinsiiberschuss in Prozent der DBS?
Provisionsiiberschuss in Prozent der DBS*

Verwaltungsaufwand in Prozent der DBS3
Gesamtkapitalquote nach CRR®

!Betriebsergebnis vor Bewertung: Zins- und Provisionstberschuss zuziiglich Saldo der sonstigen ordentlichen Ertrége und
Aufwendungen abziiglich der Verwaltungsaufwendungen geméaR Abgrenzung des Betriebsvergleichs (bereinigt um neutrale
und aperiodische Positionen)

2Betriebsergebnis nach Bewertung: Betriebsergebnis vor Bewertung zuziiglich Bewertungsergebnis aus Kreditgeschaft, Wert-
papiergeschdft und sonstiger Bewertung

3Zinsiiberschuss: Zinsertrag abziiglich Zinsaufwand

“Provisionsiiberschuss: Provisionsertrag abziiglich Provisionsaufwand

SVerwaltungsaufwand: Personalaufwand zuztiglich Sachaufwand

5Gesamtkapitalquote nach CRR: Verhdltnis der angerechneten Eigenmittel bezogen auf die risikobezogenen Positionswerte
(Adressenausfall-, operationelle, Markt- und CVA-Risiken)
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Darstellung, Analyse und Beurteilung der Geschaftsentwicklung

Bestand Anteil in %
Verande- | Verande- | derBilanz-
2021 2020 rung rung summe
Mio. EUR | Mio. EUR | Mio. EUR % %
Bilanzsumme 787,6 755,0 32,6 4,3
Durchschnittliche Bilanzsumme (DBS) 770,0 757,9 12,1 1,6
Geschéftsvolumen? 795,1 766,3 28,8 3,8
Barreserve 50,1 43,3 6,8 15,6 6,4
Forderungen an Kreditinstitute 23,2 19,6 3,6 18,8 3,0
_Ilz_?erﬂﬁ;t:]r:ﬁ(fgda;?eKunden einschlieflich 5354 511,3 24,1 47 68.0
Wertpapieranlagen 167,2 169,1 -1,9 -1,1 21,2
Beteiligungen 8,7 8,4 0,3 2,9 1,1
Sachanlagen 1,4 1,6 -0,2 -10,5 0,2
l/uetrebrl;ndlichkeiten gegeniiber Kreditinsti- 72.1 317 40,4 127.9 9.2
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 557,9 571,0 -13,1 -2,3 70,8
Riickstellungen 13,6 11,8 1,8 14,4 1,7
Bilanzielle Riicklagen 138,4 134,8 3,6 2,7 17,6

! Geschéftsvolumen = Bilanzsumme zuziiglich Avalkredite

Bilanzsumme und Geschéftsvolumen

Hauptgrund fiir das Wachstum von Bilanzsumme und Geschéftsvolumen ist der Zuwachs der Verbind-
lichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und der Kundenkredite.

Aktivgeschaft

Barreserve

Der Anstieg der Barreserve ist auf aus Liquiditdtsgriinden unterhaltene héhere téaglich fallige Gutha-
ben bei der Deutschen Bundesbank zurtickzufiihren.

Forderungen an Kreditinstitute

Der Anstieg der Position ist iberwiegend durch langfristige Anlagen bei Kreditinstituten begriindet.

Kundenkreditvolumen

Das Kreditgeschaft mit Privat- und Geschéaftskunden zeigte sich mit Neuzusagen an Privat- und Ge-
schéaftskunden im Berichtsjahrin Hé6he von 75,4 Mio. EUR erneut dynamisch. Die Gesamtausleihungen
einschlieBlich der Treuhandkredite erh6hten sich zum Bilanzstichtag um 24,1 Mio. Den Schwerpunkt
des Kreditgeschéaftes stellen mit einem jahresdurchschnittlichen Zuwachs von 20,9 Mio. EUR weiterhin
die Wohnungsbaukredite dar. Im Jahresdurchschnitt erh6hten sich die Ausleihungen an Privatperso-
nen um 8,9 Mio. EUR und an Geschaftskunden um 4,4 Mio. EUR. Die grofRten Neugeschaftsimpulse
kamen aus dem gewerblichen Kreditgeschaft mit Darlehenszusagen von 44,2 Mio. EUR.

Wertpapieranlagen
Der Riickgang der Wertpapieranlagen ist auf die Reduzierung des Bestandes an Schuldverschreibun-

gen von 4,3 Mio. EUR zurickzufiihren. Falligkeiten aus Wertpapieranlagen wurden zum Ausbau des
Kundenkreditgeschéaftes verwendet. Der Bestand an Fonds in der Position ,Aktien und andere nicht
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festverzinsliche Wertpapiere* hat sich um 2,4 Mio. EUR erh6ht. Umwidmungen von Wertpapiereigen-
anlagen in das Anlagevermdgen haben wir nicht durchgefiihrt.

Beteiligungen

Es ergaben sich mit einem Zuwachs von 0,25 Mio. EUR nur geringfiigige Verdanderungen gegeniiber
dem Vorjahr.

Sachanlagen

Mit einem Riickgang von 0,2 Mio. EUR ergaben sich nur geringfligige Veranderungen.

Passivgeschaft
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Taglich fallige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten bestanden zum Bilanzstichtag nicht. Die
Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist zeigten eine kraftige Zunahme. Es
handelt sich dabei sowohl um langfristige Mittel, die der entsprechenden Refinanzierung des langfris-
tigen Kreditgeschéftes dienen, als auch um voriibergehende kurzfristige Geldaufnahmen zur Finanzie-
rung des Kreditwachstums. Das Interbankengeschaft spiegelt die kurzfristige Liquiditatsdisposition
der Sparkasse wider. Bestandsschwankungen insbesondere der taglich falligen Forderungen und Ver-
bindlichkeiten sind daher stichtagsbedingt.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Entgegen des Trends der Vorjahre konnte der Bestand taglich félliger Einlagen zuriickgefiihrt werden.
Kunden sind vielfach unserer Empfehlung gefolgt, zum Inflationsschutz und zur Vermeidung von Ver-
wahrentgelten in bilanzneutrale Anlageformen zu investieren. Der Bestand der Spareinlagen istum 4,5
Mio. EUR gestiegen. Aufgrund des Nullzins-Niveaus mieden Kunden weiterhin Festzinsprodukte wie
Termineinlagen und Sparkassenbriefe. Hier hat sich der Bestand insbesondere durch die Falligkeit ei-
ner institutionellen Refinanzierung deutlich reduziert.

Im Dienstleistungsgeschéft haben sich im Jahr 2021 folgende Schwerpunkte ergeben:

Im Girogeschdft und Zahlungsverkehr konnte erneut das Vorjahresergebnis von 3,1 Mio. EUR erzielt
werden.

Die Wertpapierumsatze stiegen um 73,4 % von 56,1 Mio. EUR auf 97,3 Mio. EUR. Der Bestand der von
der Sparkasse vermittelten Wertpapiere betruginsgesamt 175 Mio. EUR nach 148 Mio. EUR im Vorjahr.
Das Wertpapiergeschdft mit Kunden und die daraus erzielten Provisionserlose haben sich damit er-
freulich entwickelt.

Das Vermittlungsgeschéft von Produkten der Verbundpartner der S-Finanzgruppe hat sich gemessen
an den erzielten Vermittlungsprovisionen leicht riicklaufig entwickelt. Wahrend im Bauspargeschéft
geringere Erlése erzielt wurden, konnten bei der Vermittlung von Versicherungen Zuwachse erwirt-
schaftet werden.

Darstellung, Analyse und Beurteilung der Lage

Vermogenslage

Die zum Jahresende ausgewiesene Sicherheitsriicklage erhdhte sich durch die Zufiihrung des Bilanz-
gewinns 2020. Insgesamt weist die Sparkasse inklusive des Bilanzgewinns 2021 vor Gewinnverwen-
dung ein Eigenkapital von 39,7 Mio. EUR (Vorjahr 38,7 Mio. EUR) aus. Neben der Sicherheitsriicklage

verflugt die Sparkasse lber umfangreiche weitere aufsichtliche Eigenkapitalbestandteile. So wurde
der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemaR & 340g HGB durch eine zusatzliche Vorsorge von
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2,7 Mio. EUR auf 99,7 Mio. EUR erhoht. Hierin enthalten ist eine zuséatzliche Vorsorge zur Absicherung
des Risikos, das die Sparkasse wdhrend der voraussichtlich langfristigen Abwicklungsdauer der ,,Ers-
ten Abwicklungsanstalt“ von 25 Jahren tragt; im Einzelnen verweisen wir auf die Angaben im Anhang
zum Jahresabschluss 2021.

Die im Abschnitt ,Branchenumfeld und rechtliche Rahmenbedingungen 2021“ sowie dem Anhang be-
schriebenen Auswirkungen der BGH-Urteile im Zusammenhang mit dem AGB-Anderungsmechanismus
(27. April 2021, AGB-Urteil, XI ZR26/20) sowie den Zinsanpassungsklauseln in langfristigen Sparver-
tragen (6. Oktober 2021, XI ZR 234/20) auf die Vermégenslage beurteilen wir insgesamt als gering.

Die Gesamtkapitalquote gemaR Art. 92 CRR (Verhadltnis der angerechneten Eigenmittel bezogen auf
die anrechnungspflichtigen Positionen) betrdagt am 31. Dezember 2021 27,7 % (Vorjahr: 29,2 %) und
Ubertrifft damit die aufsichtlichen Mindestanforderungen von 8 % gemaR CRR (zuziiglich SREP-Zu-
schlag sowie Kapitalerhaltungs- sowie antizyklischem Kapitalpuffer). Die anrechnungspflichtigen Po-
sitionen zum 31. Dezember 2021 betragen 501,8 Mio. EUR und die aufsichtlich anerkannten Eigen-
mittel 139,0 Mio. EUR.

Auch die harte Kernkapitalquote und die Kernkapitalquote {ibersteigen die aufsichtlich vorgeschrie-
benen Werte deutlich. Die Kernkapitalquote belduft sich zum 31. Dezember 2021 auf 26,7 % der an-
rechnungspflichtigen Positionen nach CRR.

Das fur 2021 geplante Wachstum der Eigenmittel konnte erreicht werden. Dagegen lag die Gesamtka-
pitalquote aufgrund der positiven Geschéftsentwicklung unter dem fiir das Jahresende 2021 erwarte-
ten Wert. Die Verschuldungsquote gemal} Art. 429 CRR (Verhdltnis des Kernkapitals zur Summe der
bilanziellen und auBerbilanziellen Positionen) betrdgt am 31. Dezember 2021 19,2 % und liegt damit
Uber der aufsichtlichen Mindestanforderung von 3,0 %.

Auf Grundlage unserer Kapitalplanung bis zum Jahr 2026 ist auch weiterhin eine Ubererfiillung der
aufsichtlichen Anforderungen an die Eigenmittelausstattung als Basis fiir die Umsetzung unserer Ge-
schéftsstrategie zu erwarten.

Finanzlage

Die Zahlungsbereitschaft der Sparkasse war im abgelaufenen Geschéftsjahr aufgrund einer angemes-
senen Liquiditdtsvorsorge jederzeit gegeben. Die Liquiditdtsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ra-
tio — LCR) lag mit 153 % bis 191 % oberhalb des Mindestwerts von 100 %. Die LCR-Quote lag zum
31. Dezember 2021 bei 154 %.

Die strukturelle Liquiditdatsquote (Net Stable Funding Ratio — NSFR) lag ab dem Anwendungszeitpunkt
der CRR Il (28. Juni 2021) in einer Bandbreite von 122 % bis 124 %; damit wurde die aufsichtliche
Mindestquote von 100 % durchgangig eingehalten.

Zur Erfillung der Mindestreservevorschriften wurden Guthaben bei der Deutschen Bundesbank ge-
fuhrt. Die tagliche Liquiditatsdisposition wickelt die Sparkasse lber die Landesbank Hessen-Thiirin-
gen ab. Eine Kreditlinie besteht bei der Deutschen Bundesbank. Das Angebot der Deutschen Bundes-
bank, Refinanzierungsgeschéfte in Form von Offenmarktgeschéften abzuschlieen, wurde in 2021
nicht genutzt.

Die Zahlungsbereitschaft ist nach unserer Finanzplanung auch fiir die absehbare Zukunft gesichert.

Ertragslage
Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Gewinn- und Verlustrechnung laut Jahresabschluss sind

in der folgenden Tabelle aufgefiihrt. Die Ertrdge und Aufwendungen sind nicht um periodenfremde
und aulBergewdhnliche Posten bereinigt.
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2021 2020 Verdnderung | Verdnderung
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR %

Zinsliberschuss 12,1 11,6 +0,5 3.8
Provisionsuiberschuss 6,1 5,5 +0,6 +10,8
Sonstige betriebliche Ertrage 0,3 0,3 0,0 0,0
Personalaufwand 7,8 7.3 +0,5 6,5
Anderer Verwaltungsaufwand 3,7 3,6 +0,1 +4,6
Sonstige betriebliche Aufwendungen 1,6 1,1 +0,5 +48,4
ég;ukflz';rllgﬁn Fonds fur allgemeine 2.7 1.3 +1.4 +116.8
Ergebnis vor Steuern 3,5 2,4 +1,1 +45,7
Steueraufwand 2,5 1,5 +1,0 +71,8
Jahresiiberschuss 1,0 0,9 0,1 +5,1

GuV-Posten Nr. 1 bis 4
GuV-Posten Nr.5 und 6
GuV-Posten Nr. 8 und 20
GuV-Posten Nr.11,12,17 und 21
GuV-Posten Nr. 13 bis 16

Zinsiiberschuss:

Provisionsuiberschuss:

Sonstige betriebliche Ertrége:

Sonstige betriebliche Aufwendungen:
Aufwand aus Bewertung und Risikovorsorge:

Zur Analyse der Ertragslage wird fiir interne Zwecke und fiir den iberbetrieblichen Vergleich der bun-
deseinheitliche Betriebsvergleich der Sparkassenorganisation eingesetzt, in dem eine detaillierte
Aufspaltung und Analyse des Ergebnisses unserer Sparkasse in Relation zur durchschnittlichen
Bilanzsumme erfolgt. Zur Ermittlung eines Betriebsergebnisses vor Bewertung werden die Ertrage
und Aufwendungen um periodenfremde und auRergewdhnliche Posten bereinigt, die in der internen
Darstellung dem neutralen Ergebnis zugerechnet werden. Nach Beriicksichtigung des Bewertungser-
gebnisses ergibt sich das Betriebsergebnis nach Bewertung. Nach Abzug des neutralen Ergebnisses
und der Steuern verbleibt der Jahresiiberschuss.

Das Betriebsergebnis vor Bewertung auf Basis von Betriebsvergleichswerten betragt 0,80 % (Vorjahr
0,69 %) der durchschnittlichen Bilanzsumme des Jahres 2021 und damit deutlich Gber dem Durch-
schnitt der rheinischen Sparkassen. Der im Vorjahreslagebericht unter dem Einfluss der Covid-19-
Pandemie prognostizierte Riickgang des Betriebsergebnisses vor Bewertung ist nicht eingetroffen.
Das Betriebsergebnis nach Bewertung (ohne Veranderung der Vorsorgereserven) betrdgt 0,96 %
(Vorjahr 0,51 %). Fiir die im Vorjahr angenommenen Bewertungsaufwendungen im Kreditgeschaft
sind die prognostizierten Entwicklungen nicht eingetreten, vielmehr konnten aufgrund der verbes-
serten Risikolage nennenswerte Einzelwertberichtigungen aufgelést werden. Das gestiegene lang-
fristige Zinsniveau hat dagegen zu ungeplanten tempordren Abschreibungen bei Anleihen gefiihrt.
Insgesamt lag das Betriebsergebnis nach Bewertung deutlich tber dem erwarteten Niveau.

Die auf Basis der Betriebsvergleichswerte zur Unternehmenssteuerung ermittelten bedeutsamsten
Kennzahlen verdeutlichen die Ursachen fiir die Steigerung des relativen Betriebsergebnisses. Diese
haben sich im Jahr 2021 wie folgt entwickelt:

Kennzahl 2021 2020
Zinsliberschuss in % der DBS 1,44 1,42
Provisionsiiberschuss in % der DBS 0,78 0,69
Verwaltungsaufwand in % der DBS 1,42 1,40

Im Geschéftsjahr hat sich der Zinsiiberschuss giinstiger entwickelt als erwartet. Er erhéhte sich um
3,5 % auf 11,1 Mio. EUR. Der Riickgang der Zinsaufwendungen tbertraf den Riickgang der Zinser-
trage deutlich. Aufgrund des weiterhin extrem niedrigen Zinsniveaus verringerten sich die Zinser-
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trage trotz gestiegener Kreditvolumina. Auf der Aufwandsseite sorgten die Tilgung einer Refinanzie-
rung sowie Negativzinsen und Verwahrentgelte fiir die Verbesserung des Zinsiiberschusses. Der Pro-
visionsuberschuss lag mit einem Zuwachs von 14,0 % gegeniiber dem Vorjahr erheblich iiber den
Planungen. Insbesondere im Wertpapiergeschéft konnte ein Ertragszuwachs verzeichnet werden.
Hier machte sich aufgrund der Zins- und Inflationssituation die gestiegene Bereitschaft unserer Kun-
den, in Wertpapiere zu investieren, bemerkbar.

Des Weiteren ist der Personalaufwand entsprechend den Erwartungen gestiegen. Wahrend der Ge-
haltsaufwand stabil blieb, erh6hten sich die Altersvorsorgeaufwendungen, sodass der Personalauf-
wand insgesamt um 1,7 % auf 7,3 Mio. EUR anstieg. Der Sachaufwand ist mit 3,6 Mio. EUR erwar-
tungsgemadR leicht gestiegen. Die Entwicklung des Verwaltungsaufwandes verlief damit insgesamt
wie erwartet.

Die Ertrdge aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflo-
sung von Riickstellungen im Kreditgeschaft betrugen (nach Verrechnung mit Aufwendungen) 0,9
Mio. EUR (Vorjahr Aufwendungen von 1,8 Mio. EUR). Wahrend sich aus dem Kreditgeschift ein positi-
ves Bewertungsergebnis ergab, stellte sich das Bewertungsergebnis aus den Wertpapieranlagen ne-
gativ dar. Im Bewertungsergebnis sind die Zufiihrungen zu den Vorsorgereserven nach § 340f HGB in
Hohe von 0,3 Mio. EUR enthalten. Zufiihrungen zu den Pauschalwertberichtigungen waren nicht erfor-
derlich. Sonstige Bewertungen waren von untergeordneter Bedeutung. Damit fiel das Bewertungser-
gebnis glinstiger aus als im Vorjahr geplant.

Der Sonderposten nach 8 340g HGB wurde um 2,7 Mio. EUR aufgestockt.

Fiir das Geschéftsjahr 2021 war einum 1,0 Mio. EUR auf 2,5 Mio. EUR gestiegener Steueraufwand aus-
zuweisen. Die Entwicklung ist vorrangig auf das verbesserte Jahresergebnis 2021 zuriickzufiihren.

Vor dem Hintergrund des intensiven Wettbewerbs und der anhaltenden Niedrigzinsphase ist der Vor-
stand mit der Entwicklung der Ertragslage im Jahr 2021 zufrieden. Die Prognosen sind iberwiegend
eingetroffen. Unter den gegebenen wirtschaftlichen Bedingungen wird die Ertragslage als gut beur-
teilt.

Die gemdR § 26a Absatz 1 Satz 4 KWG offenzulegende Kapitalrendite, berechnet als Quotient aus Net-
togewinn (Jahresiberschuss) und Bilanzsumme, betrug im Geschaftsjahr 2021 0,12 %.

Gesamtaussage zum Geschéftsverlauf und zur Lage

Vor dem Hintergrund der konjunkturellen Rahmenbedingungen bewerten wir die Geschaftsentwick-
lung als gut. Das Betriebsergebnis vor und nach Bewertung verbesserte sich gegeniiber dem Vorjahr
und der Prognose, die von den Unsicherheiten der Covid-19-Pandemie geprdgt war. Eingeleitete Mal3-
nahmen zur Ertragsverbesserung haben ihre Wirkung entfaltet. Die Griinde fiir die schon langer prog-
nostizierten riicklaufigen Betriebsergebnisse bestehen weiterhin. Hauptursache ist das Nullzins- bzw.
negative Zinsniveau, wodurch sowohl im Kreditneugeschéft als auch im Eigengeschéft kaum noch zu-
friedenstellende Ertrage bei vertretbaren Risiken erwirtschaftet werden. Hinzu kommen die Heraus-
forderungen durch den anhaltenden Zufluss von taglich falligen Kundeneinlagen, welche durch damit
verbundene Liquiditdtsanforderungen und notwendige Absicherungen von Zinsanderungsrisiken die
Ertragslage belasten.

Die Kostensenkungspotenziale im Zinsgeschéaft und bei den Verwaltungsaufwendungen sind weitge-
hend ausgeschopft. Begiinstigend auf die Bewertungsergebnisse hat sich die positive Entwicklung ei-
niger Kreditnehmer ausgewirkt.

Aufgrund der Geschaftsentwicklung und verbesserten Risikolage im Kreditgeschaft war im Berichts-
jahr eine nennenswerte Starkung unseres wirtschaftlichen Eigenkapitals méglich.

NACHTRAGSBERICHT

Die Nachtragsberichterstattung erfolgt gemaR & 285 Nr. 33 HGB im Anhang.
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RISIKO- UND CHANCENBERICHT

Risikomanagementsystem

In der Geschéfts- und Risikostrategie werden zum einen die Ziele des Instituts fiir jede wesentliche
Geschaftstatigkeit sowie die MaRnahmen zur Erreichung dieser Ziele dargestellt, zum anderen um-
fasst sie die Ziele der Risikosteuerung der wesentlichen Geschaftsaktivitaten sowie die MaRnahmen
zur Erreichung dieser Ziele.

Die Risikoinventur umfasst die systematische Identifizierung der Risiken sowie die Einschatzung der
Wesentlichkeit unter Berlicksichtigung der mit den Risiken verbundenen Risikokonzentrationen.
Basis der Risikoinventur bilden die relevanten Risikoarten bzw. -kategorien.

Voraussetzungen fir die Steuerung und Messung der Risiken sind eine ausgeprdgte aufbauorganisa-
torische Funktionstrennung zwischen den Marktbereichen, der Marktfolge und den einbezogenen
Stabsbereichen sowie ein prozessintegriertes internes Kontrollsystem. Durch eine dem Risikogehalt
der Geschdfte angepasste Organisationsstruktur und mit der Umsetzung der von der Bankenaufsicht
erlassenen Mindestanforderungen an das Risikomanagement werden die Risiken angemessen gesteu-
ert. Mess- und Kontrollmechanismen sind hierbei von den ausfiihrenden Marktbereichen organisato-
risch getrennt. Der Sicherung der Funktionsfahigkeit und Wirksamkeit von Steuerungs- und Uberwa-
chungssystemen dienen neben der Einrichtung von Funktionstrennungen bei Zustandigkeiten und Ar-
beitsprozessen insbesondere die Tatigkeit der Risikocontrolling-Funktion, der Compliance-Funktion
und der Internen Revision.

Auf Grundlage der fiir das Geschaftsjahr 2021 durchgefiihrten Risikoinventur wurden folgende
Risiken als wesentlich eingestuft:

Risikoart Risikokategorie

Adressenausfallrisiken Kundengeschaft

Eigengeschaft

Marktpreisrisiken Zinsen (Zinsanderungsrisiko)
Kurse
Spreads

Liquiditatsrisiken Zahlungsunfahigkeitsrisiko

Refinanzierungskostenrisiko

Operationelle Risiken

Beteiligungsrisiken

Diese Risiken haben unmittelbar Auswirkung auf die Rentabilitdt sowie die Vermégens- und Liquidi-
tatssituation der Sparkasse. Neben der betriebswirtschaftlichen Ausrichtung ist ebenfalls die Beach-
tung gesetzlicher und aufsichtsrechtlicher Anforderungen Gegenstand des Risikomanagements.

Das Risikoprofil der Sparkasse leitet sich aus der in der Geschafts- und Risikostrategie beschriebenen
Geschéftsstruktur sowie dem dort definierten Risikoappetit der Geschéftsleitung ab. Der Risikoappetit
wird in Form von Risikolimiten, welche am Vermdgen der Sparkasse orientiert sind, quantifiziert. Der
Gesamtumfang der Risikolimite ist so bemessen, dass nach Vollauslastung der Limite ausreichende
Risikopuffer verbleiben. Mit den Risikolimiten deckt die Sparkasse die unerwarteten Risiken ab. Risi-
ken werden aggregiert dargestellt, mdgliche Korrelationseffekte zwischen den Risikoarten bleiben un-
beriicksichtigt. Neben den Standard-Szenarien ,erwartetes Risiko“ und ,, unerwartetes Risiko“ werden
weitere Stressszenarien simuliert, die teilweise risikoartentbergreifende Faktoren berlicksichtigen,
teilweise nur fiir einzelne Risikoarten durchgefiihrt werden.

Der Ermittlung der periodischen Risikotragfahigkeit liegt ein Going-Concern-Ansatz zu Grunde, der si-

cherstellen soll, dass auch bei Verlust des bereitgestellten Risikodeckungspotenzials die bankauf-
sichtlichen Mindestkapitalanforderungen erfillt werden kénnen.
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Am Jahresanfang hat der Vorstand fiir 2021 Risikolimite auf Basis unserer Risikotragfahigkeitsberech-
nung festgelegt. Unser Risikodeckungspotenzial und die bereitgestellten Limite reichten auf Basis un-
serer Risikoberichte sowohl unterjahrig als auch zum Bilanzstichtag aus, um die vorhandenen Risiken
abzudecken. Zur Berechnung des gesamtinstitutsbezogenen Risikos wurde das Konfidenzniveau auf
99,0 % und eine rollierende Zwo1f-Monats-Betrachtung einheitlich festgelegt. Alle wesentlichen Risi-
ken werden auf die entsprechenden Limite angerechnet.

Die Risikotragfahigkeit wird vierteljahrlich ermittelt. Wesentliche Bestandteile des bereitgestellten Ri-
sikodeckungspotenzials in H6he von 58,2 Mio. EUR sind der Fonds fir allgemeine Bankrisiken nach
8 340g HGB sowie die Sicherheitsriicklage.

Das auf der Grundlage des bereitgestellten Risikodeckungspotenzials eingerichtete Limitsystem stellt
sichzum 31. Dezember 2021 wie folgt dar:

. . . Limit Ermitteltes Risiko
Risikoart Risikokategorie
TEUR TEUR %
.. Kundenkreditgeschaft 12.000 3.913 32,6
Adressenrisiken
Eigengeschéft 2.000 656 32,8
Zinsen (Zinsanderungsrisiko) 2.500 1.395 55,8
Marktpreisrisiken Kursrisiko
25.000 19.675 78,7
Spreads
Liquiditatsrisiken Refinanzierungskostenrisiko 5.000 3.400 68,0
Operationelle Risiken 600 398 66,3

Die zustandigen Abteilungen steuern die Risiken im Rahmen der bestehenden organisatorischen Re-
gelungen und der Limitvorgaben des Vorstands. Die der Risikotragfdhigkeit zu Grunde liegenden An-
nahmen sowie die Angemessenheit der Methoden und Verfahren werden jahrlich tberprift. Stress-
tests werden regelmédRig durchgefiihrt. Die Ergebnisse dieser Simulationen zeigen, dass auch bei ge-
stressten Parametern die Risikotragfdhigkeit der Sparkasse weiterhin gegeben ist.

Um einen mdoglichen etwaigen Kapitalbedarf rechtzeitig identifizieren zu kdénnen, besteht ein
zukunftsgerichteter Kapitalplanungsprozess bis zum Jahr 2026. Dabei wurden Annahmen uber die
kiinftige Ergebnisentwicklung sowie den kiinftigen Kapitalbedarf getroffen, wie z. B. riickldufige Be-
triebsergebnisse aufgrund einer anhaltenden Niedrigzinsphase. Fiir den im Rahmen der Kapitalpla-
nung betrachteten Zeitraum kdnnen die Mindestanforderungen an die Eigenmittelausstattung auch
bei adversen Entwicklungen eingehalten werden. Nach dem Ergebnis der Planungen besteht ein aus-
reichendes internes Kapital (einsetzbares Risikodeckungspotenzial), um die Risikotragfahigkeitim Be-
trachtungszeitraum unter Going-Concern-Aspekten sicherstellen zu kénnen.

Das Risikocontrolling, das aufbauorganisatorisch von Bereichen, die Geschifte initiieren oder
abschlieRen, getrennt ist, hat die Funktion, die wesentlichen Risiken zu identifizieren, zu beurteilen,
zu Giberwachen und dariiber zu berichten. Dem Risikocontrolling obliegt die Methodenauswahl, die
Uberpriifung der Angemessenheit der eingesetzten Methoden und Verfahren und die Errichtung und
Weiterentwicklung der Risikosteuerungs- und -controllingprozesse. Zusatzlich verantwortet das Risi-
kocontrolling die Umsetzung der aufsichtlichen und gesetzlichen Anforderungen, die Erstellung der
Risikotragfahigkeitsberechnung und die laufende Uberwachung der Einhaltung von Risikolimiten. Es
unterstiitzt den Vorstand in allen risikopolitischen Fragen und ist an der Erstellung und Umsetzung
der Risikostrategie malRgeblich beteiligt.

Die Risikocontrolling-Funktion wurde im Jahr 2021 durch den Leiter der Abteilung Unternehmenssteu-
erung ausgeliibt. Er ist unmittelbar dem Vorstand unterstellt und an allen Entscheidungen gemaR AT
4.4.1 Tz. 2 MaRisk zu beteiligen. Dariiber hinaus ist dessen Beteiligung bei allen Beschlissen, die
grundlegende Auswirkungen auf das Risikoprofil der Sparkasse haben, erforderlich. Risikolberwa-
chende Organisationseinheiten sind die Abteilung Unternehmenssteuerung sowie fiir den Bereich des
Adressenausfallrisikos im Kundengeschiaft auf Einzelkundenebene die Abteilung Kreditrisikomanage-
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ment. Dariiber hinaus liberwacht die Interne Revision unabhdngig von den einzelnen Geschéftsberei-
chen alle relevanten Risiken. Die Risikosteuerung erfolgt im Wesentlichen durch den Vorstand auf der
Grundlage regelmdRiger Risikoberichte der risikoliberwachenden Abteilungen. Als effektive Steue-
rungshandlungen betrachtet die Sparkasse dariiber hinaus die intensive Bearbeitung ausfallgefahrde-
ter Kreditengagements sowie praventive MaBnahmen der Abteilung Kreditrisikomanagement. Neben
der Berichterstattung durch marktunabhangige Organisationseinheiten priift die Interne Revision das
Risikomanagementsystem und informiert den Vorstand direkt tiber ihre Prifungsergebnisse.

Verfahren zur Aufnahme von Geschéftsaktivitdten in neuen Produkten oder auf neuen Markten (Neu-
Produkt-Prozess) sind festgelegt. Zur Einschdtzung der Wesentlichkeit geplanter Veranderungen in
der Aufbau- und Ablauforganisation sowie den IT-Systemen bestehen Definitionen und Regelungen.

Das Reportingkonzept umfasst die regelmdRige Berichterstattung sowohl zum Gesamtbankrisiko als
auch fiir einzelne Risikoarten. Die Berichte enthalten neben quantitativen Informationen auch eine
qualitative Beurteilung zu wesentlichen Positionen und Risiken. Auf besondere Risiken fiir die Ge-
schaftsentwicklung und dafiir geplante MaRnahmen wird gesondert eingegangen.

Der Verwaltungsrat wird vierteljdhrlich tiber die Risikosituation auf der Grundlage des Gesamtrisiko-
berichts informiert. Neben der turnusméBigen Berichterstattung ist auch geregelt, in welchen Féllen
eine Ad-hoc-Berichterstattung zu erfolgen hat.

Strukturelle Darstellung der wesentlichen Risiken
Adressenrisiken

Unter dem Adressenrisiko wird eine negative Abweichung vom Erwartungswert einer bilanziellen oder
aullerbilanziellen Position verstanden, die durch eine Bonitdtsverschlechterung einschlieRlich Ausfall
eines Schuldners bedingt ist. Das Adressenausfallrisiko umfasst die Gefahr einer negativen Abwei-
chung vom Erwartungswert, welche aus einem drohenden bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines
Schuldners erfolgt. Das Migrationsrisiko bezeichnet die Gefahr einer negativen Abweichung vom Er-
wartungswert, da aufgrund der Bonitatseinstufung ein hoherer Spread gegeniiber der risikolosen
Kurve beriicksichtigt werden muss.

Adressenausfallrisiken im Kundengeschaft

Die Steuerung der Adressenausfallrisiken des Kundengeschifts erfolgt entsprechend der festgelegten
Strategie unter besonderer Beriicksichtigung der GroRenklassenstruktur, der Bonitaten, der Branchen,
der gestellten Sicherheiten sowie des Risikos der Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Trennung zwischen Markt (1. Votum) und Marktfolge (2. Votum) bis in die Geschéftsverteilung
des Vorstands,

- regelmdlige Bonitdatsbeurteilung und Beurteilung der Kapitaldienstfahigkeit auf Basis
aktueller Unterlagen,

- Einsatz standardisierter Risikoklassifizierungsverfahren (Rating- und Scoringverfahren),

- interne Richtwerte fiir Kreditobergrenzen, die unterhalb der GroRkreditgrenzen des KWG liegen,
dienen der Vermeidung von Risikokonzentrationen im Kundenkreditportfolio. Einzelfdlle, die
diese Obergrenze liberschreiten, unterliegen einer verstarkten Beobachtung,

- Einsatz eines Risikofriiherkennungsverfahrens, das gewdhrleistet, dass bei Auftreten von sig-
nifikanten Bonitatsverschlechterungen frithzeitig risikobegrenzende MalRnahmen eingeleitet
werden kénnen,

- festgelegte Verfahren zur Uberleitung von Kreditengagements in die Intensivbetreuung oder
Sanierungsbetreuung,

- Berechnung der Adressenausfallrisiken fiir die Risikotragfdhigkeit mit dem Kreditrisikomodell
»Credit Portfolio View Light".
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Das Kreditgeschaft der Sparkasse gliedert sich wie folgt:

Buchwerte
Kreditgeschaft der Sparkasse 31.12.2021 | 31.12.2020
Mio. EUR Mio. EUR
Unternehmen und Selbstdndige 338,1 322,4
Privatkundenkredite 202,3 194,5
Offentliche Haushalte 8,0 8,2
Sonstige 7,8 8,7
Gesamt 556,2 533,8

Zum 31. Dezember 2021 wurden etwa 60,8 % der zum Jahresende ausgelegten Kreditmittel an Unter-
nehmen und wirtschaftlich selbststandige Privatpersonen vergeben, 36,4 % an wirtschaftlich un-
selbststdndige und sonstige Privatpersonen.

Die regionale Wirtschaftsstruktur spiegelt sich auch im Kreditgeschaft der Sparkasse wider. Den
Schwerpunktbereich bilden mit 8,1 % die Ausleihungen an die Branche ,Dienstleistungen an Unter-
nehmen* sowie Ausleihungen mit 8,7 % an die Branche ,,Grundstiicks- und Wohnungswesen®.

Die GroRenklassenstruktur zeigtinsgesamt eine breite Streuung des Ausleihgeschifts. 41,8 % des Ge-
samtkreditvolumens im Sinne des 8 19 Abs. 1 KWG entfallen auf Kreditengagements mit einem Kredit-
volumen bis 0,5 Mio. EUR, 38,7 % des Gesamtkreditvolumens auf Kreditengagements zwischen 0,5
Mio. EUR und 5,0 Mio. EUR und 19,5 % des Gesamtkreditvolumens auf Kreditengagements tber 5,0
Mio. EUR.

Die Risikostrategie ist ausgerichtet auf Kreditnehmer mit guten Bonitdten bzw. geringeren Ausfall-
wahrscheinlichkeiten. Zur bonitatsmaRigen Klassifizierung der Kundenkredite verwendet die Spar-
kasse vorrangig die Ratingverfahren der S-Finanzgruppe (Sparkassen-Standardrating, Immobilienge-
schéafts-Rating, Kunden-Kompakt-Rating, Landesbankenratings und Kundenscoring). Zum 31. Dezem-
ber 2021 ergibt sichim Kundengeschift folgende Ratingklassenstruktur bezogen auf das geratete Kre-
ditvolumen:

Anteilin %
Ratingklassen
2021 2020
1 bis 8 89,6 86,7
9 bis 12 7,4 10,3
13 bis 15 1,3 1,6
16 bis 18 1,7 1,4

Das Landerrisiko, das sich aus unsicheren politischen, wirtschaftlichen und sozialen Verhiltnissen ei-
nes anderen Landes ergeben kann, ist fur die Sparkasse von untergeordneter Bedeutung. Das an Kre-
ditnehmer mit Sitz im Ausland ausgelegte Kreditvolumen betrug am 31. Dezember 2021 0,2 % des
Gesamtkreditvolumens im Sinne des § 19 Abs. 1 KWG.

Konzentrationen bestehen im Kreditportfolio in Form von Branchenkonzentration bei den Branchen
»,Grundstilicks- und Wohnungswesen®, ,Verarbeitendes Gewerbe“, ,Dienstleistungen fiir Unterneh-
men* und ,Kredit- und Versicherungswesen*. Ab einem Anteil von 5 % an den Gesamtausleihungen
liegt fur die Sparkasse eine Branchenkonzentration vor.

Insgesamt sind wir der Auffassung, dass unser Kreditportfolio sowohl nach Branchen und GréRenklas-
sen als auch nach Ratinggruppen gut diversifiziert ist.

RisikovorsorgemalRnahmen sind fiir alle Engagements vorgesehen, bei denen nach umfassender Prii-
fung der wirtschaftlichen Verhéltnisse der Kreditnehmer davon ausgegangen werden kann, dass es
voraussichtlich nicht mehr moglich sein wird, alle félligen Zins- und Tilgungszahlungen gemaf3 den
vertraglich vereinbarten Kreditbedingungen zu vereinnahmen. Bei der Bemessung der Risikovor-
sorgemalBnahmen werden die voraussichtlichen Realisationswerte der gestellten Sicherheiten

Seite 14



Lagebericht

beriicksichtigt. Im Rahmen der dazu notwendigen Zukunftsbetrachtung wurde das aktuelle gesamt-
wirtschaftliche Umfeld sowie die Situation einzelner Branchen beriicksichtigt. Sofern unter diesen Rah-
menbedingungen und Annahmen keine nachhaltige Schuldendienstfdhigkeit von Kreditnehmern zu
erwarten ist, wurde eine Einzelwertberichtigung gebildet.

Fiir latente Risiken im Forderungsbestand haben wir angemessene Pauschalwertberichtigungen ge-
bildet. Mit Blick auf den vom IDW am 13. Dezember 2019 veréffentlichten und ab dem Geschiftsjahr
2022 verpflichtend anzuwendenden RS BFA 7 zur Bemessung von Pauschalwertberichtigungen haben
wir eine Pauschalwertberichtigung in Héhe des erwarteten Verlustes iiber einen Betrachtungszeitraum
von 12 Monaten gebildet, der sich im Wesentlichen an dem auch fiir Zwecke des internen Risikomana-
gements ermittelten und verwendeten Wert orientiert. Das Verfahren fiir die Bildung der Pauschal-
wertberichtigungen istim Anhang zum Jahresabschluss erldutert.

Der Vorstand wird grundsatzlich vierteljahrlich iber die Entwicklung der Strukturmerkmale des Kredit-
portfolios, die Einhaltung der Limite und die Entwicklung der notwendigen Vorsorgemalnahmen fir
Einzelrisiken schriftlich unterrichtet. Eine Ad-hoc-Berichterstattung ergdnzt bei Bedarf das standardi-
sierte Verfahren.

Entwicklung der Risikovorsorge

Die Entwicklung der Risikovorsorge in 2021 zeigt im Vergleich zum Vorjahr eine riickldufige Entwick-
lung. Grund dafiir sind hohere Auflésungen als Neubildungen. Den grof3ten Posten bilden Auflésungen
von EWB-Bestdnden.

Adressenausfallrisiken im Eigengeschaft

Die Adressenausfallrisiken im Eigengeschaft umfassen die Gefahr einer negativen Abweichung vom
Erwartungswert, welche einerseits aus einem drohenden bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines
Emittenten oder eines Kontrahenten (Ausfallrisiko) resultiert, andererseits aus der Gefahr entsteht,
dass sichim Zeitablauf die Bonitatseinstufung (Ratingklasse) des Schuldners innerhalb der Ratingklas-
sen 1 bis 16 (gemaR Sparkassenlogik) dndert und damit ein mdglicherweise héherer Spread gegeniiber
der risikolosen Zinskurve beriicksichtigt werden muss (Migrationsrisiko).

Die Steuerung der Adressenausfallrisiken des Eigengeschifts erfolgt entsprechend der festgelegten
Strategie unter besonderer Beriicksichtigung der Gré3enklassenstruktur, der Bonitdten, der Branchen
sowie des Risikos der Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Festlegung von Limiten je Partner (Emittenten-/Kontrahentenlimite),

- RegelmdRige Bonitatsbeurteilung der Vertragspartner anhand externer Ratingeinstufungen so-
wie eigener Analysen,

- Berechnung des Adressenausfallrisikos fiir die Risikotragfahigkeit mit dem Kreditrisikomodell
»Credit Portfolio View Light".

Die Eigengeschafte umfassen zum Bilanzstichtag ein Volumen von 166,9 Mio. EUR. Wesentliche Posi-
tionen sind dabei die Schuldverschreibungen und Anleihen (124,3 Mio. EUR), Spezialfonds (35,1
Mio. EUR) und sonstige Investmentfonds (7,5 Mio. EUR).

Dabei zeigt sich nachfolgende Ratingverteilung:

Externes Rating AAA bis BBB | BBB- bis BB+ B+ bis C D Ungeratet
(Moody‘s / Standard & Poor‘s) | in Mio. EUR | in Mio.EUR | in Mio. EUR | in Mio. EUR | in Mio. EUR
Ratingklassen 1-3 4-6 7-9 10-15 -
31.12.2020 128,6 40,1
31.12.2021 1243 42,6
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Die direkt durch die Sparkasse gehaltenen Wertpapiere verfligen ausnahmslos tiber ein Rating im Be-
reich des Investmentgrades. Keine Ratings liegen bei Anteilen an Spezial- und Investmentfonds vor.

Konzentrationen bei den Wertpapier-Eigenanlagen bestehen hinsichtlich der Forderungen an Landes-
banken, welche zum Jahresende rund 91,1 Mio. EUR ergaben. Diese Konzentration ergibt sich als Folge
der Mitgliedschaft in der Sparkassenorganisation. Zu beriicksichtigen sind dabei auch der Haftungs-
verbund sowie unsere Beteiligungen, von denen ein hoher Anteil direkt oder indirekt auf Gesellschaf-
ten der Sparkassen-Finanzgruppe entfallen.

Das Landerrisiko, das sich aus unsicheren politischen, wirtschaftlichen und sozialen Verhéltnissen ei-
nes anderen Landes ergeben kann, ist fiir die Sparkasse von untergeordneter Bedeutung.

Marktpreisrisiken

Mit Marktpreisrisiken werden die mdoglichen Gefahren bezeichnet, die durch Verdnderungen von
marktabhdngigen Parametern wie Zinsen, Credit-Spreads, Volatilitaten, Fonds-, Fremdwahrungs- und
Aktienkursen zu Verlusten oder Wertminderungen fiihren kénnen.

Die Steuerung der Marktpreisrisiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie unter besonderer
Beruicksichtigung der festgelegten Limite und der vereinbarten Anlagerichtlinien fiir Spezialfonds. Der
Banksteuerungsausschuss hat die Aufgabe, den Vorstand bei der Umsetzung der Strategie zu unter-
stutzen.

Marktpreisrisiken aus Zinsen (Zinsanderungsrisiken)

Das Zinsdnderungsrisiko wird definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungs-
wert einer bilanziellen oder auBerbilanziellen Position, welche sich aus der Verdnderung der risikolo-
sen Zinskurve ergibt. Ferner ist die Gefahr einer unerwarteten Riickstellungsbildung bzw. -erhéhung
im Rahmen der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs gemaf} IDW RS BFA 3 zu beriicksichtigen. Im
Sinne dieser Definition werden alle zinstragenden Positionen des Anlagebuchs betrachtet.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Periodische Ermittlung, Uberwachung und Steuerung der Zinsinderungsrisiken des Anlage-
buchs mittels der IT-Anwendung , Integrierte Zinsbuchsteuerung Plus* durch Simulationsverfah-
ren auf Basis verschiedener Risikoszenarien. Die grof3te negative Auswirkung (Summe der Ver-
dnderung des Zinsiiberschusses im Vergleich zum Planszenario) stellt das Szenario dar, welches
auf das Risikotragfdhigkeitslimit angerechnet wird,

- Einsatz von Mischungsverhaltnissen zur Abbildung von Cashflows bei Produkten mit unbe-
stimmter Zinsbindung bzw. Kapitalfalligkeit,

- Betrachtung des laufenden Geschiftsjahres und der vier Folgejahre bei der Bestimmung der
Auswirkungen auf das handelsrechtliche Ergebnis,

- Aufbereitung der Cashflows fiir die Berechnung des Zinsrisikokoeffizienten gemall § 25a
Abs. 2 KWG und BaFin-Rundschreiben 6/2019,

- RegelmiRige Uberpriifung, ob bei Eintritt des unterstellten Risikoszenarios eine Riickstellung
gemaR IDW RS BFA 3 n. F. zu bilden ist.

In vierteljdhrlichen Simulationsldufen, welche unterschiedliche Zinsszenarien umfassen, wird das pe-
riodische Zinsdanderungsrisiko berechnet und der Geschéftsleitung zur Kenntnis gegeben. Ergdnzend
misst die Sparkasse die Zinsanderungsrisiken barwertig. Die Sparkasse steuert das Zinsdnderungsri-
siko durch einzelne bilanzielle MaBnahmen.

Auf Basis des Rundschreibens 6/2019 (BA) der BaFin vom 12. Juni 2019 (Zinsdnderungsrisiken im

Anlagebuch) haben wir zum Stichtag 31. Dezember 2021 die barwertige Auswirkung einer Ad-hoc-Pa-
rallelverschiebung der Zinsstrukturkurve um + bzw. - 200 Basispunkte errechnet.

Seite 16



Lagebericht

Zinsanderungsrisiken

Wihrung Zinsschock
(+200/-200 BP)
Vermdgensriickgang | Vermégenszuwachs

TEUR -36.135 +12.959

Konzentrationen bestehen bei Zinsanderungsrisiken in der Fokussierung auf langfristige Ausleihun-
gen im Kundengeschift bei gleichzeitig hohem Refinanzierungsgrad durch variable Passiva.

Marktpreisrisiken aus Kurs- und Spreadveranderungen

Das Kurs- und Spreadrisiko wird allgemein definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom
Erwartungswert einer bilanziellen oder auBerbilanziellen Position, welche sich aus der Verdnderung
von Zinskurven bzw. Spreads bei gleichbleibendem Rating ergibt. Kursrisiken ergeben sich aus Kurs-
verdnderungen von Renditekurven liber einen festgelegten Zeitraum (Haltedauer) innerhalb eines be-
stimmten Zeithorizonts (Betrachtungszeitraum). Unter einem Spread wird der Aufschlag auf eine risi-
kolose Zinskurve verstanden. Der Spread ist unabhangig von der zu Grunde liegenden Zinskurve zu
sehen. Im Sinne dieser Definition ist eine Spread-Ausweitung, die sich durch eine Migration in eine
andere Ratingklasse ergibt, dem Adressenausfallrisiko zuzuordnen. Implizit enthalten im Spread ist
auch eine Liquiditatskomponente.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:
Erwartete Risiken:

- Erwartete Abschreibung,
- Kursriickgdange aufgrund des Pull-to-par-Effektes.

Unerwartete Risiken:

- Monatliche Ermittlung der Marktpreisrisiken aus verzinslichen und nicht verzinslichen Positio-
nen des Depot A mittels Risikofaktorszenarien (Haltedauer 250 Tage, Konfidenzniveau 99,0 %,
Betrachtungszeitraum 500 Tage),

- Beruicksichtigung von Risiken aus dem Spezialfonds nach dem Durchschauprinzip,

- Berticksichtigung von Risiken aus gehaltenen Immobilienfonds,

- Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite,

- Ermittlung der Risikowerte mit der IT-Anwendung SimCorp Dimension.

Liquiditatsrisiken

Das Liquiditdtsrisiko setzt sich allgemein aus dem Zahlungsunfahigkeits- und dem Refinanzierungsri-
siko zusammen. Das Liquiditatsrisiko umfasst in beiden definierten Bestandteilen auch das Marktli-
quiditatsrisiko. Dieses ist das Risiko, dass aufgrund von Marktstérungen oder unzuldanglicher Markt-
tiefe Finanztitel an den Finanzmarkten nicht zu einem bestimmten Zeitpunkt und/oder nicht zu fairen
Preisen gehandelt werden kdnnen.

Das Zahlungsunfdhigkeitsrisiko stellt die Gefahr dar, Zahlungsverpflichtungen nicht in voller H6he o-
der nicht fristgerecht nachzukommen. Das Refinanzierungsrisiko ist definiert als die Gefahr einer ne-
gativen Abweichung vom Erwartungswert der Refinanzierungskosten. Dabei sind sowohl negative Ef-
fekte aus verdnderten Marktliquiditatsspreads als auch aus einer adversen Entwicklung des eigenen
Credit-Spreads malgeblich. Zum anderen beschreibt es die Gefahr, dass negative Konsequenzen in
Form héherer Refinanzierungskosten durch ein Abweichen von der erwarteten Refinanzierungsstruk-
tur eintreten. Die Steuerung der Liquiditatsrisiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.
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Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- RegelmaRige Ermittlung und Uberwachung der Liquiditdtsdeckungsquote gemaR
Art. 412 CRRi. V. m. der delVO 2015/61,

- Vierteljahrliche Ermittlung der Survival Period und Festlegung einer Risikotoleranz,

- Diversifikation der Vermdgens- und Kapitalstruktur,

- Monatliche Erstellung von Liquiditédtsiibersichten auf Basis einer hausinternen Liquiditatspla-
nung, in der die erwarteten Mittelzufliisse den erwarteten Mittelabfliissen gegeniibergestelit
werden,

- Tagliche Disposition der laufenden Konten,

- Liquiditatsverbund mit Verbundpartnern der Sparkassenorganisation,

- Definition eines sich abzeichnenden Liquiditdtsengpasses sowie eines Notfallplans,

- Erstellung eines Refinanzierungsplans,

- Ermittlung des Refinanzierungsrisikos in Form des zur Abdeckung eines mittels Szenarioana-
lyse ermittelten Liquiditatsbedarfs tiber den Risikohorizont resultierenden Aufwands.

Die Sparkasse hat einen Refinanzierungsplan aufgestellt der die Liquiditdtsstrategie und den Risiko-
appetit des Vorstands angemessen widerspiegelt. Der Planungshorizont umfasst den Zeitraum von 5
Jahren. Grundlage des Refinanzierungsplans sind die geplanten Entwicklungen im Rahmen der mittel-
fristigen Unternehmensplanung. Dariiber hinaus wird auch ein Szenario unter Beriicksichtigung ad-
verser Entwicklungen durchgefiihrt.

Das Zahlungsunfdhigkeitsrisiko wird durch eine tagliche Disposition der liquiden Mittel, eine hohe Li-
quiditatsvorsorge und eine verantwortungsvolle Strukturierung der Aktiva und Passiva gesteuert. Zu-
dem wird auf Basis der Liquiditdtsablaufbilanz vor dem Hintergrund von verschiedenen Szenarien die
Survival Period berechnet. Hinweise auf einen kurzfristig bevorstehenden Liquiditdtsengpass konnten
daraus nicht gewonnen werden. Unplanméaf3ige Entwicklungen, wie z. B. erhdhte Zahlungsabfliisse,
vorzeitige Kiindigungen sowie Zahlungsunfahigkeit von Geschéaftspartnern werden dadurch beriick-
sichtigt, dass im Rahmen der Risiko- und Stressszenarien sowohl ein Abfluss von Kundeneinlagen als
auch eine erschwerte und damit kostenintensivere Kapitalbeschaffung am Geld- und Kapitalmarkt si-
muliert wird. An liquiditatsmaRig engen Markten ist die Sparkasse nicht investiert. Im Risikofall betragt
die Survival Period der Sparkasse zum Bilanzstichtag 28 Monate. Die Refinanzierung sieht die Spar-
kasse auch unter Beriicksichtigung adverser Entwicklungen als gesichert.

Fir den grofRten Teil des Wertpapierportfolios sehen wir die kurzfristige Liquidierbarkeit als gegeben.
Umwidmungen in das Anlagevermdgen wurden nicht durchgefiihrt. Risikobegrenzende MaRnahmen
sind derzeit nicht geplant. Relevante Risikokonzentrationen liegen nicht vor.

Die Zahlungsféhigkeit der Sparkasse war im Geschaftsjahr jederzeit gegeben.

Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken (OpRisk) versteht die Sparkasse die Gefahr von Schéden, die in Folge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infrastruk-
tur oder in Folge externer Einfllisse, z. B. auch der Rechtsprechung, eintreten kénnen. Die Ausnahme-
situation wahrend der Covid-19-Pandemie fiihrt grundsétzlich zu héheren OpRisk insbesondere durch
Anderungen der internen Prozesse und des Marktumfelds. Dem haben wir insbesondere durch regel-
malige, spezifische Information aller Entscheidungstrager unter Einbindung der relevanten Fachab-
teilungen Rechnung getragen. Unsere Geschéftstatigkeit haben wir weitestgehend aufrechterhalten.
Die mit der Ausnahmesituation verbundenen zuséatzlichen Aufwendungen beschrankten sich i. W. auf
zusatzliche HygienemalBnahmen zum Schutz von Mitarbeitern und Kunden, sowie héhere IT Kosten im
Rahmen des mobilen Arbeitens.

Die Steuerung der operationellen Risiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie. Der Risiko-
managementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Jahrliche Schatzung von operationellen Risiken auf Basis der szenariobezogenen Schatzung
von risikorelevanten Verlustpotenzialen aus der IT-Anwendung OpRisk-Szenarien,

- Einsatz einer Schadensfalldatenbank zur Sammlung und Analyse eingetretener Schadensfille,

- Messung operationeller Risiken mit der IT-Anwendung ,,OpRisk-Schatzverfahren* auf der
Grundlage von bei der Sparkasse sowie liberregional eingetretener Schadensfille,

- Erstellung von Notfallplédnen, insbesondere im Bereich der IT.
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Die Risikoerkennung erfolgt durch die Analyse von Fehlern in Arbeitsergebnissen sowie von System-
fehlern und -ausfallen der Datenverarbeitungs- und Informationstechnik. Zielrichtung von SchutzmaR-
nahmen sindinsbesondere die Vermeidung von Ausfdllen von Software-, Hardware- und Netzwerkkom-
ponenten, die Datensicherung, der Schutz vor unberechtigten Zugriffen sowie der Schutz von vertrau-
lichen Informationen. Den speziellen Risiken der Datenverarbeitungs- und Informationstechnik wurde
durch Verabschiedung einer Informations-Sicherheitsleitlinie sowie der Bestellung eines Informa-
tions-Sicherheitsbeauftragten Rechnung getragen. Darliber hinaus werden operationelle Risiken im
Bereich der internen Prozesse durch die Vorgabe standardisierter Abldufe in Arbeitsanweisungen be-
grenzt. Juristische Risiken werden durch die Verwendung von rechtlich gepriiften Vertragsformularen
vermieden.

Die Ermittlung von operationellen Risiken erfolgt mittels der eigenen Verlusthistorie i. V. m. Gberregi-
onal eingetretenen Schadensfdllen sowie szenariobezogenen Schatzungen von risikorelevanten Ver-
lustpotenzialen. Aus diesen Parametern wird die Gesamtjahresverlustverteilung der Sparkasse abge-
leitet.

Eine Konzentration fiir die Sparkasse besteht durch die (iberwiegende Nutzung von IT-Anwendungen
des Sparkassenverbunds bzw. der S-Rating und Risikosysteme GmbH. Hier bestehen Abhangigkeiten
im Falle eines Ausfalls der IT. Fiir bedeutsame IT-Anwendungen bestehen Notfallplane mit Informatio-
nen zum weiteren Vorgehen sowie zur Nutzung von alternativen Verfahren und Méglichkeiten.

Zur Vermeidung oder Eingrenzung operationeller Risiken hat die Sparkasse teilweise Versicherungen
abgeschlossen. Diese libernehmen in den versicherten Fallen die finanziellen Schaden der Sparkasse.
Eine Analyse zu versicherbaren Risiken erfolgt laufend, mindestens jedoch im jahrlichen Rhythmus.
Die Entscheidung zwischen Risikolibernahme und Risikoabgabe im Bereich operationelle Risiken trifft
der Vorstand.

Eine Uberwachung der operationellen Risiken erfolgt im vierteljshrlichen Rhythmus.

Beteiligungsrisiken

Das Risiko aus einer Beteiligung (Beteiligungsrisiko) umfasst die Gefahr einer negativen Abweichung
vom Erwartungswert einer Beteiligung. Diese negative Abweichung setzt sich zusammen aus den Wer-
tanderungen einer Beteiligung an sich sowie der negativen Abweichung zum erwarteten Ertrag (Aus-
schiittung). Je nach Beteiligungsart unterscheidet man nach dem Risiko aus strategischen Beteiligun-
gen, Funktionsbeteiligungen und Kapitalbeteiligungen.

Das Beteiligungsportfolio besteht fast ausschlieBlich aus strategischen Beteiligungen innerhalb der
Sparkassen-Finanzgruppe, sowie in sehr geringem Umfang aus Beteiligungen zur regionalen Wirt-
schaftsférderung. Die gezielte Ubernahme von Adressausfallrisiken in Form kreditnaher oder kredit-
substituierender Beteiligungen ist nicht Gegenstand der Geschaftspolitik der Sparkasse. Risiken be-
stehen im Zusammenhang mit der handelsrechtlichen Bewertung der Beteiligungsunternehmen. Im
Rahmen der internen Risikoberichterstattung verzichtet die Sparkasse auf eine Limitierung, da der Ge-
samtbuchwert der Beteiligungen wie ein erwartetes Risiko beriicksichtigt wird.

Sonstige Risiken

Als ehemaliger Aktionar der WestLB AG ist der Rheinische Sparkassen- und Giroverband, Diisseldorf —
RSGV - mit rd. 25,03 % an der ,Erste Abwicklungsanstalt beteiligt. Auf diese Abwicklungsanstalt ge-
maR § 8a Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz (FMStFG) wurden in den Jahren 2009 und 2012 Ver-
mogensgegenstande und Verbindlichkeiten der ehemaligen WestLB AG zum Zwecke der Abwicklung
Uibertragen. Der RSGV ist entsprechend seinem Anteil (25,03 %) verpflichtet, tatsachliche liquiditéats-
wirksame Verluste der Abwicklungsanstalt, die nicht durch das Eigenkapital der Abwicklungsanstalt
von 3 Mrd. EUR und deren erzielte Ertrége ausgeglichen werden kénnen, bis zu einem Héchstbetrag
von 2,25 Mrd. EUR zu tibernehmen. Bis zu einer auf den Héchstbetrag anzurechnenden Héhe von 37,5
Mio. EUR besteht die Verpflichtung, bei Bedarf Eigenkapital zum Ausgleich bilanzieller Verluste zur
Verfligung zu stellen. Auf die Sparkasse entfallt als Mitglied des RSGV eine anteilige indirekte Ver-
pflichtung entsprechend ihrer Beteiligung am RSGV. Auf Basis derzeitiger Erkenntnisse ist fur diese
Verpflichtung im Jahresabschluss 2021 der Sparkasse keine Riickstellung zu bilden. Es besteht jedoch
das Risiko, dass die Sparkasse wahrend der Abwicklungsdauer entsprechend ihrem Anteil am RSGV
aus ihrer indirekten Verpflichtung in Anspruch genommen wird. Fiir dieses Risiko hat die Sparkasse in
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den Vorjahren aus den Gewinnen des jeweiligen Geschiftsjahres eine jahresanteilige bilanzielle Vor-
sorge gebildet.

Uber das vorgenannte Risiko hinausgehende sonstige Risiken von Bedeutung fiir die Ertrags- und Ri-
sikolage sind nach unserer Einschatzung derzeit nicht erkennbar.

Chancenbericht

Chancen bestehen grundsatzlich in einer besser als erwartet laufenden Konjunktur mit steigenden In-
vestitionsvorhaben. Dies wiirde zu einer starkeren Kreditnachfrage und einem Anstieg des Zinsiiber-
schusses fiihren. In der aktuellen wirtschaftlichen Situation stehen wir unseren Kunden im Rahmen
unseres 6ffentlichen Auftrags als verlasslicher Partner auch in schwierigen Zeiten zur Verfligung. Dies
bietet nach unserem Selbstverstandnis die besten Chancen auf langfristige und im beiderseitigen In-
teresse erfolgreiche Geschiftsverbindungen mit unseren privaten und gewerblichen Kunden.

Gesamtbeurteilung der Risikolage

Unser Haus verfligt Giber ein dem Umfang der Geschiftstatigkeit entsprechendes System zur Steue-
rung, Uberwachung und Kontrolle der vorhandenen Risiken gemdR & 25a KWG. Durch das Risikoma-
nagement und -controlling der Sparkasse konnen friihzeitig die wesentlichen Risiken identifiziert und
gesteuert sowie Informationen an die zustandigen Entscheidungstrdager weitergeleitet werden.

Auf Basis unserer internen Risikoberichte bewegten sich die Risiken in 2021 innerhalb des vom Vor-
stand beschlossenen Limitsystems. Das Gesamtbanklimit war am Bilanzstichtag mit 62,5 % ausgelas-
tet. Demnach war und ist die Risikotragfahigkeit in der periodenorientierten Sicht gegeben. Die durch-
gefiihrten Stresstests zeigen, dass auch auRergewdhnliche Ereignisse durch das vorhandene Risikode-
ckungspotenzial abgedeckt werden kdnnen. Auf Grundlage der aufgestellten Kapitalplanung ist bei
den bestehenden Eigenmittelanforderungen bis zum Ende des Planungshorizonts keine Einschrdn-
kung der Risikotragfahigkeit zu erwarten.

Bestandsgefdhrdende Risiken sind auf der Grundlage unsererinternen Risikoberichterstattung derzeit
nicht erkennbar. Risiken der kiinftigen Entwicklung bestehen in steigenden Adressenausfallrisiken
durch die Auswirkungen der Covid-19-Krise sowie in einer durch die anhaltende Niedrigzinsphase be-
lasteten Ertragslage. Hierdurch ist ein Ausbau der Risikotragfahigkeit nur begrenzt méglich. Somit ist
mit Blick auf die tendenziell weiter steigenden Eigenkapitalanforderungen mittelfristig mit einem ho-
heren Anstieg der Belastung der Risikotragfdhigkeit zu rechnen.

Die Sparkasse nimmt am Risikomonitoring der Sparkassen-Finanzgruppe teil. Die Erhebung erfolgt
dreimal jahrlich. Dabei werden die wichtigsten Risikomesszahlen auf Ebene des regionalen Sparkas-
senverbandes ausgewertet und die Entwicklungen beobachtet. Jede Sparkasse wird insgesamt bewer-
tet und einer von vier Monitoringstufen zugeordnet. Die Sparkasse ist der besten Bewertungsstufe zu-
geordnet.

Da unser Risikodeckungspotenzial die eingegangenen Risiken deutlich libersteigt und sich dies auf
Basis unserer mittelfristigen Ergebnis- und Kapitalplanung voraussichtlich nicht dndern wird, beurtei-
len wir unsere Risikolage als glinstig.

PROGNOSEBERICHT
Rahmenbedingungen und Ausblick 2022

Die nachfolgenden Einschatzungen fiir das Jahr 2022 haben Prognosecharakter. Sie stellen unsere
Einschatzungen der wahrscheinlichsten kiinftigen Entwicklung auf Basis der uns zum Zeitpunkt der
Erstellung des Lageberichts zur Verfligung stehenden Informationen dar. Da Prognosen mit Unsicher-
heit behaftet sind bzw. sich durch die Veranderungen der zugrundeliegenden Annahmen als unzutref-
fend erweisen konnen, ist es moglich, dass die tatsachlichen kiinftigen Ergebnisse gegebenenfalls
deutlich von den zum Zeitpunkt der Erstellung des Lageberichts getroffenen Erwartungen (ber die
voraussichtlichen Entwicklungen abweichen. Der Prognosezeitraum umfasst das auf den Bilanzstich-
tag folgende Geschaftsjahr.
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Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) rechnete zu Jahresbeginn 2022 mit einer Zunahme der Welt-
produktion (BIP) um 4,4 % und einem Anstieg des Welthandels um 6,0 % im Jahr 2022. Fiir das Folge-
jahr 2023 erwartete der IWF ein BIP-Wachstum von 3,8 %. Dies hatte ein erneutes starkes Wachstum
der Weltwirtschaft im Jahr 2022 und eine Normalisierung auf ,Vor-Pandemie-Niveau“in 2023 bedeu-
tet. Der IWF hat am 10. Marz jedoch angekiindigt, die Prognose zur Entwicklung der Weltwirtschaft im
ndchsten World Economic Outlook abzusenken.

Fir Deutschland erwarteten die groRen deutschen Wirtschaftsforschungsinstitute in ihren vor dem
Jahreswechsel veréffentlichten Prognosen eine Zunahme des Bruttoinlandsprodukts (BIP) um 3,5 %
bis 4,0 % im laufenden und 1,8 % bis 3,3 % im kommenden Jahr. Ein Grol3teil der prognostizierten
BIP-Zunahme im Jahr 2022 wiirde demnach auf den privaten Konsum entfallen. Da die privaten Haus-
halte in der Pandemie aufgrund der eingeschrankten Konsummaoglichkeiten in groBem Umfang zusatz-
liche Ersparnis gebildet haben, stehen erhebliche Mittel zur Verfligung, die fiir einen zusatzlichen bzw.
nachgeholten Konsum genutzt werden kdnnten. Die groRen deutschen Wirtschaftsforschungsinstitute
haben zu Jahresbeginn fiir das Gesamtjahr 2022 noch einen Anstieg der privaten Konsumausgaben
um +4,7 % bis 7,6 % prognostiziert. Fiir das Gesamtjahr 2022 erwarteten die Konjunkturforscher einen
Riickgang der Arbeitslosenquote auf 5,2 % bis 5,3 % und einen Anstieg der Zahl der Erwerbstatigen
auf Gber 45 Millionen (+0,6 % bis +1,0 %).

Neben den bereits in den Vorjahren bekannten Unwagbarkeiten hinsichtlich der Prognose von wirt-
schaftlichen Kennzahlen, die im Zusammenhang mit der Corona-Pandemie stehen, ist mit dem Krieg
in der Ukraine ein weiteres Ereignis eingetreten, dessen AusmaR und Reichweite zum jetzigen Zeit-
punkt nicht abgeschdtzt werden kénnen. Bereits jetzt kam es zu heftigen Reaktionen an den internati-
onalen Wertpapier-, Kapital-, Rohstoff- und Energiemarkten. Es zeichnet sich ab, dass das Wirtschafts-
wachstum und der AulRenhandel in diesem Jahr schwéacher ausfallen werden als erwartet. Die EZB hat
ihre BIP-Prognose fiir die Eurozone von +4,2 % auf +3,7 % fiir das laufende Jahr gesenkt. Die Helaba
hat ihre BIP-Prognose fiir Deutschland von +3,6 % auf +2,8 % gesenkt. Es ist davon auszugehen, dass
die allgemeine Preissteigerung in 2022 weitaus hdher ausfallen wird als noch zum Jahreswechsel er-
wartet. Fiir die Eurozone erwartet die EZB statt einer Zunahme um 3,2 % wie noch in der Dezember-
Prognose nun einen Anstieg der Inflation um 5,1 %. Fiir Deutschland geht die Helaba von einer allge-
meinen Preissteigerung von 4,6 % aus (zuvor: +3,9 %).

Vor diesem Hintergrund sind alle gesamtwirtschaftlichen Prognosen fiir das Jahr 2022 zum Zeitpunkt
der Erstellung dieses Prognoseberichts mit erhghten Unsicherheiten behaftet. Daher konnen auch die
maoglichen Auswirkungen auf die unternehmensindividuellen Prognosen fiir das Geschaftsjahr 2022
noch nicht umfassend beurteilt werden. Negative Abweichungen von unseren Planungen kdénnen bei
den wesentlichen finanziellen Leistungsindikatoren jedoch nicht ausgeschlossen werden.

Als Risiken im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse gesehen,
die zu einer fiir die Sparkasse negativen Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren kénnen.

Als Chancen im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse gesehen,
die zu einer fiir die Sparkasse positiven Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren kénnen.

Geschaftsentwicklung

Abgeleitet aus der Bestandsentwicklung des Jahres 2021 rechnen wir mit einer stabilen Geschaftsent-
wicklung unseres Kundenkreditgeschédftes. Wachstumsimpulse werden vorrangig das private und das
gewerbliche Wohnungsbaukreditgeschaft setzen. Eine besondere Herausforderung stellt im Kreditge-
schdft weiterhin der Absatz insbesondere von Baufinanzierungen liber Vermittlerplattformen dar.
Diese Entwicklung fiihrt zu einem weiter steigenden Wettbewerb mit entsprechendem Druck auf die
Zinsmargen bei gleichzeitigem Aufwand fiir die Sparkasse bei Geschéaftsabschliissen tiber Vermittler.

Auf der Einlagenseite erwarten wir, dass es der Sparkasse weiterhin gelingt, zuflieBende taglich fallige
Einlagen durch eine intensive Kundenberatung in bilanzneutrale Wertpapierprodukte umzulenken, so-
dass sich der Bestand dieser Einlagen nur unwesentlich verdandert. Der gesamte Einlagenbestand wird
sich voraussichtlich ebenfalls auf dem aktuellen Niveau bewegen.

Bei der Bilanzsumme erwarten wir aufgrund der vorgenannten Entwicklungen im Kredit- und Einlagen-
geschaft fur das Folgejahr eine gleichbleibende Entwicklung.
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Neben der Prasenz-Kundenberatung haben andere Formen der Kommunikation mit unseren Kunden
an Gewicht gewonnen. Wir gehen daher im Dienstleistungsgeschaft fiir 2022 - vor allem bei der Ver-
mittlung von Produkten unserer Verbundpartner — von einer Fortsetzung der positiven Entwicklung
des Vorjahres aus.

Finanzlage

Aufgrund unserer vorausschauenden Finanzplanung gehen wir davon aus, dass auch im Prognosezeit-
raum die Zahlungsbereitschaft gewdhrleistet ist und die bankaufsichtlichen Anforderungen eingehal-
ten werden kénnen. Fir das Jahr 2022 sind keine gré3eren Investitionen geplant.

Ertrags- und Vermégenslage

Auf Basis des Betriebsvergleichs der Sparkassen Finanzgruppe rechnen wir aufgrund der weiterhin fla-
chen Zinsstrukturkurve in Verbindung mit dem anhaltend niedrigen Zinsniveau mit einem Zinsiber-
schuss, der voraussichtlich unwesentlich unter dem Ergebnis des Berichtsjahres liegen wird. Der Pro-
visionsiiberschuss wird sich nach unseren Annahmen deutlich unter dem Niveau des Jahres 2021 be-
wegen. Vor allem das dynamische Wertpapiergeschaft mit Kunden wird erneut positive Impulse setzen.

Hinsichtlich des Verwaltungsaufwandes gehen wirim Personalbereich fiir das Jahr 2022 auf einer Ent-
wicklung auf dem aktuellen Niveau aus. Die Mitarbeiterzahl wird sich nur geringfiigig verédndern. Wir
gehen davon aus, dass sich der Sachaufwand ebenfalls stabil entwickeln wird. Der Verwaltungsaufwand
wird sich somit insgesamt unwesentlich verdandern.

Insgesamt ergibt sich unter Beriicksichtigung der vorgestellten Annahmen fiir das Jahr 2022 ein
deutlich sinkendes Betriebsergebnis vor Bewertung von circa 0,64 % einer jahresdurchschnittlichen
Bilanzsumme von rund 775 Mio. EUR.

Der Bewertungsaufwand im Kreditgeschaft wird insbesondere als Folge der aktuellen wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen voraussichtlich ein im mehrjahrigen Zeitvergleich tiberdurchschnittliches Ni-
veau haben. Das Ausmal’ der Wertberichtungen und Abschreibungen ist von grofRen Unsicherheiten
gepragt. Aufgrund der beschriebenen Annahmen zum Geld- und Kapitalmarkt und des bis zum Zeit-
punkt der Aufstellung des Jahresabschlusses zum 31.12.2021 deutlich gestiegenen Zinsniveaus rech-
nen wir gegeniiber dem Vorjahr mit erheblich steigenden zinsbedingten Abschreibungen auf unseren
Anleihebestand. Dariiber hinaus gehen wir fiir unser Wertpapierportfolio aufgrund der konservativen
Anlagepolitik nicht von wesentlichen bonitéats- und liquiditatsbedingten Bewertungsmalinahmen aus.

Das sonstige Bewertungsergebnis bildet das aus direkten sowie indirekten Beteiligungen an Unter-
nehmen der S-Finanzgruppe bestehende Beteiligungsportfolio der Sparkasse ab und ist von unterge-
ordneter Bedeutung. Das Betriebsergebnis nach Bewertung wird wegen der zu erwartenden Bewer-
tungsaufwendungen voraussichtlich deutlich unter dem Vorjahreswert liegen.

Die prognostizierte Entwicklung der Ertragslage ermoglicht eine weitere Starkung der Eigenmittel.
Die Gesamtkapitalquote nach der CRR wird nach den bisherigen Planungen einen Wert von etwa 28 %
erreichen und damit erheblich iber den aufsichtlichen Mindestanforderungen von 8 % gemafl3 CRR
(zuziiglich SREP-Zuschlag sowie Kapitalerhaltungs- und antizyklischem Kapitalpuffer) liegen.

Bei einer 1dnger anhaltenden konjunkturellen Abschwdchung bzw. einer verzégerten konjunkturellen
Erholung kénnten sich weitere Belastungen der Ergebnis- und Kapitalentwicklung ergeben. Daneben
kénnen sich regulatorische Verscharfungen fiir die Finanzwirtschaft (z.B. erhdhte Kapitalanforderun-
gen im Rahmen der sogenannten Basel-IV-Regelungen) ungiinstig auf die Ergebnis- und Kapitalent-
wicklung der Sparkasse auswirken.

Mit Blick auf die Allgemeinverfiigung der BaFin zur Erh6hung des antizyklischen Kapitalpuffers bzw.
ihrer Absicht, kurzfristig einen sektoralen Systemrisikopuffer fir Wohnimmobilienkredite einzufihren,
ist absehbar, dass im Verlauf des Jahres 2023 erhéhte Eigenmittelanforderungen zu erfiillen sind. Auf
Basis unseres aktuellen Kenntnisstandes tiber die MaBnahmen der BaFin und unserer aktuellen Ergeb-
nis- und Kapitalplanung gehen wir davon aus, dass wir auch diese Anforderung erfiillen werden.

Gesamtaussage
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Die Prognose fiir das Geschaftsjahr 2022 1asst insgesamt erkennen, dass das hinsichtlich der kon-
junkturellen Rahmenbedingungen sowie der Wettbewerbssituation und der Zinslage weiterhin
schwierige Umfeld auch an der Sparkasse nicht spurlos voriibergeht. Wegen des deutlich gestiegenen
Zinsniveaus und des damit verbundenen tempordren Bewertungsaufwands fiir den Anleihebestand ist
die Starkung der Eigenmittel im laufenden Jahr nicht gewahrleistet. Unsere Perspektiven fiir das Ge-
schaftsjahr 2022 beurteilen wir in Bezug auf die aufgezeigten Rahmenbedingungen unter Beriick-
sichtigung der von uns erwarteten Entwicklung der Rahmenbedingungen und unserer bedeutsams-
ten finanziellen Leistungsindikatoren zusammengefasst als noch giinstig.

Auf Basis unserer Ergebnis-, Kapital- und Liquiditatsplanung gehen wir davon aus, dass auch im Prog-
nosezeitraum die Risikotragfdhigkeit und die Einhaltung aller bankaufsichtlichen Kennziffern durch-
gdngig gewadhrleistet sind.

AbschlieBRend weisen wir auf die noch nicht vollstdndig absehbaren Auswirkungen der Covid-19-Krise
auf unsere Geschaftsentwicklung hin. Die in diesem Lagebericht enthaltenen Prognosen sind daher
mit erhdhten Eintrittsrisiken behaftet.

Wermelskirchen, den 3. Mai 2022

Der Vorstand

Jahnke Schumacher
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Aktivseite

Jahresbilanz zum 31. Dezember 2021

31.12.2020
Euro Euro Euro Tsd. EUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 5.402.591,88 5.603
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 44.673.823,72 37.702
50.076.415,60 43.305
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen -
b) Wechsel - - -
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 5.726.874,82 4.560
b) andere Forderungen 17.520.798,45 15.006
23.247.673,27 19.566
4. Forderungen an Kunden 531.066.832,17 506.777
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 239.258.005,74 Euro (225.127)
Kommunalkredite 23.116.119,32 Euro (20.614)
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten _
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank -,-- Euro ( -)
ab) von anderen Emittenten - - -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank -,-- Euro ( -)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von offentlichen Emittenten -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank -,-- Euro ( -)
bb) von anderen Emittenten 124.724.708,03 129.049
darunter: beleihbar bei der 124.724.708,03 129.049
Deutschen Bundesbank 67.302.910,00 Euro (67.399)
c) eigene Schuldverschreibungen - - -
Nennbetrag -,-- Euro ( -)
124.724.708,03 129.049
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 42.521.869,13 40.065
6a. Handelsbestand -
7. Beteiligungen 8.679.524,74 8.433
darunter:
an Kreditinstituten -,-- Euro ( -)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten ( -)
an Wertpapierinstituten -,-- Euro ( -)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen -
darunter:
an Kreditinstituten ( -)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten ( -)
an Wertpapierinstituten ( -)
9. Treuhandvermogen 4.399.182,68 4.570
darunter:
Treuhandkredite 4.399.182,68 Euro (4.570)
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand einschlie3lich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch -
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte -
und ahnliche Rechte und Werte
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 1
c) Geschéfts- oder Firmenwert -
d) geleistete Anzahlungen -
83,00 1
12. Sachanlagen 1.440.710,07 1.610
13. Sonstige Vermodgensgegenstande 1.404.833,85 1.577
14. Rechnungsabgrenzungsposten 34.261,32 51
Summe der Aktiva 787.596.093,86 755.004




Passivseite

31.12.2020
Euro Euro Euro Tsd. EUR
1. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
a) taglich fallig -,-- -
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 72.131.460,79 31.651
72.131.460,79 31.651
2. Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 137.120.371,30 128.449
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 59.764.020,30 63.933
196.884.391,60 192.382
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 359.733.731,09 362.589
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 1.301.138,59 16.000
361.034.869.68 378.590
557.919.261,28 570.972
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen -
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten -
darunter:
Geldmarktpapiere -,-- Euro ( -)
eigene Akzepte und
Solawechsel im Umlauf -,-- Euro ( -)
3a. Handelsbestand R
4. Treuhandverbindlichkeiten 4.399.182,68 4.570
darunter:
Treuhandkredite 4.399.182,68 Euro (4.570)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 155.106,68 210
6. Rechnungsabgrenzungsposten 16.252,39 23
7. Ruckstellungen
a) Riuckstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 10.593.651,00 9.630
b) Steuerriickstellungen 228.189,66 -
c) andere Rickstellungen 2.725.140,89 2.214
13.546.981,55 11.844
8. (weggefallen) -
9. Nachrangige Verbindlichkeiten
10. Genussrechtskapital
darunter:
vor Ablauf von
zwei Jahren fallig -,-- Euro ( -)
11. Fonds fur allgemeine Bankrisiken 99.700.000,00 96.990
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital -,-- -
b) Kapitalriicklage -,-- -
c) Gewinnrticklagen
ca) Sicherheitsriicklage 38.744.316,32 37.808
cb) andere Ricklagen - -- -
38.744.316,32 37.808
d) Bilanzgewinn 983.532,17 936
39.727.848,49 38.744
Summe der Passiva 787.596.093,86 755.004
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln --- -
b) Verbindlichkeiten aus Birgschaften und Gewahrleistungsvertragen 7.538.914,61 11.283
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten - - -
7.538.914,61 11.283
2. Andere Verpflichtungen
a) Ricknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschaften --- -
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen - -
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 36.629.574,85 39.574

36.629.574,85

39.574




Gewinn- und Verlustrechnung
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021

© o N

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

28.

29.

Euro
Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften
darunter:
abgesetzte negative Zinsen
aus Geldanlagen
b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen

11.177.434,22

753,68 Euro

743.387,11
Zinsaufwendungen
darunter:
aus der Aufzinsung von
Rickstellungen
abgesetzte positive Zinsen
aus Geldaufnahmen

0,11 Euro
106.340,70 Euro

Laufende Ertrage aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen

¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfihrungs-
oder Teilgewinnabflihrungsvertragen

Provisionsertrage

Provisionsaufwendungen

Nettoertrag des Handelsbestands
Sonstige betriebliche Ertrage
(weggefallen)

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fir Unterstiitzung
darunter: fur Alters-
versorgung 930.109,31 Euro
b) andere Verwaltungsaufwendungen

5.810.342,72

1.082.441.84

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen
darunter:

aus der Fremdwahrungs-

umrechnung

aus der Aufzinsung von
Ruckstellungen 836.486,70 Euro
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riick-
stellungen im Kreditgeschaft

Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Rick-

stellungen im Kreditgeschaft

70,58 Euro

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlage-
vermogen behandelte Wertpapiere

Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen
behandelten Wertpapieren

. Aufwendungen aus Verlustiibernahme

. Zufuhrungen zu dem Fonds fir allgemeine Bankrisiken

. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit

. AuRerordentliche Ertrage

. AuRerordentliche Aufwendungen

. AuRerordentliches Ergebnis

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

. Jahresiiberschuss
. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

. Entnahmen aus Gewinnrlicklagen

a) aus der Sicherheitsriicklage
b) aus anderen Riicklagen

Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Sicherheitsrucklage
b) in andere Riicklagen

Bilanzgewinn

1.1.-31.12.2020

Euro Euro Tsd. EUR
11.713
(3)
774
11.920.821,33 12.487
530.137,54 1.574
(0)
(43)
11.390.683,79 10.914
556.942,59 585
124.027,95 132
680.970,54 717
6.166.745,08 5.585
111.248,18 121
6.055.496,90 5.464
297.464,50 317
18.424.615,73 17.411
5.670
1.644
7.792.784,56 7.314
(669)
3.715.388,16 3.552
11.508.172,72 10.866
191.732,67 199
1.436.163,15 898
(0)
(747)
1.804
906.905,60 -
906.905,60 1.804
4.913,05 -
4.913,05 -
2.710.000,00 1.250
3.490.365,84 2.395
2.488.428,51 1.440
18.405,16 18
2.506.833,67 1.459
983.532,17 936
983.532,17 936
983.532,17 936
983.532,17 936




Anhang zum Jahresabschluss

ALLGEMEINE ANGABEN

Der Jahresabschluss zum 31.12.2021 wurde auf der Grundlage des Handelsgesetzbuches (HGB) unter
Beachtung der Verordnung liber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungs-
institute (RechKredV) aufgestelit.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN
Allgemeines

Die auf den vorhergehenden Jahresabschluss angewendeten Ansatz- und Bewertungsmethoden wer-
den grundsatzlich stetig angewendet. Sofern sich Abweichungen ergeben haben, wird in den jeweili-
gen Abschnitten darauf hingewiesen. Zinsabgrenzungen aus negativen Zinsen werden dem Bilanzpos-
ten zugeordnet, dem sie zugehoren.

Forderungen

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden (einschlieRlich Schuldscheindarlehen mit Halteabsicht bis
zur Falligkeit) haben wir zum Nennwert bilanziert. Die Unterschiedsbetrdage zwischen Nennwert und
Auszahlungsbetrag wurden aufgrund ihres Zinscharakters in die Rechnungsabgrenzungsposten auf-
genommen und planmaRig liber die Laufzeit der Geschafte verteilt. Abzinsungen haben wir vorgenom-
men, soweit Forderungen zum Zeitpunkt ihrer Begriindung un- oder unterverzinslich waren.

Eingetretenen bzw. am Abschlussstichtag vorhersehbaren Risiken aus Forderungen wurde durch die
Bildung von Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen. Der Umfang der Risikovorsorge ist abhéan-
gig von der Fahigkeit der Kreditnehmer, vereinbarte Kapitalriickzahlungen und Zinsen zu leisten sowie
dem Wert vorhandener Sicherheiten. Im Rahmen der dazu notwendigen Zukunftsbetrachtung haben
wir das aktuelle gesamtwirtschaftliche Umfeld, die Situation einzelner Branchen sowie Einschdtzungen
zur Entwicklung der Covid-19 Pandemie ebenso wie staatliche StabilisierungsmaRnahmen beriicksich-
tigt. Sofern unter diesen Rahmenbedingungen und Annahmen keine nachhaltige Schuldendienstfa-
higkeit von Kreditnehmern zu erwarten ist, haben wir eine Einzelwertberichtigung gebildet. Die Schét-
zungsunsicherheiten und Ermessensspielrdume haben wir im Sinne der kaufmannischen Vorsicht be-
ricksichtigt bzw. ausgeibt.

Fiir 1atente Risiken im Forderungsbestand haben wir Pauschalwertberichtigungen gebildet. Mit Blick
auf den vom IDW am 13.12.2019 veroffentlichten und ab dem Geschéftsjahr 2022 verpflichtend anzu-
wendenden RS BFA 7 zur Bemessung von Pauschalwertberichtigungen haben wir eine Pauschalwert-
berichtigung in H6he des erwarteten Verlustes iber einen Betrachtungszeitraum von 12 Monaten ge-
bildet, der sichim Wesentlichen an dem auch fiir Zwecke des internen Risikomanagements ermittelten
und verwendeten Wert orientiert.

Zusatzlich haben wir Vorsorge fiir die besonderen Risiken des Geschaftszweigs der Kreditinstitute ge-
troffen.

Von Kunden im Zusammenhang mit einer vorzeitigen Anpassung von Festzinsvereinbarungen an das
aktuelle Marktzinsniveau erhaltene Ausgleichsbetrdage wurden — wie Vorfalligkeitsentgelte — unmittel-
barin voller Héhe erfolgswirksam vereinnahmt.

Wertpapiere

Die Zuordnung von Wertpapieren zur Liquiditatsreserve (Umlaufvermdgen) haben wirim Geschéftsjahr
nicht gedandert. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sowie Aktien und an-
dere nicht festverzinsliche Wertpapiere der Liquiditatsreserve (Umlaufvermdgen) sind mit ihren An-
schaffungskosten unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips und des Wertaufholungsgebots
bilanziert. Anschaffungskosten von Wertpapieren, die aus mehreren Erwerbsvorgangen resultieren,
wurden auf Basis des Durchschnittspreises ermittelt.

Soweit fur die Wertpapiere ein aktiver Markt bestand, wurde der Marktpreis fiir die Bewertung heran-
gezogen. Fiir die Abgrenzung, ob ein aktiver Markt vorliegt, haben wir die Kriterien zugrunde gelegt,
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diein der MiFiD Il (Markets in Financial Instruments Directive — Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014) fiir die Abgrenzung eines liquiden von einem illiquiden
Markt festgelegt wurden. Auf Basis dieser Abgrenzungskriterien liegen fiir die festverzinslichen Wert-
papiere ausschlieBlich nicht aktive Markte vor.

In den Féllen, in denen wir nicht von einem aktiven Markt ausgehen konnten, haben wir die Bewertung
anhand von Kursen des Kursinformationsanbieters Refinitiv vorgenommen, auf die unser bestands-
fihrendes System Simcorp Dimension (SCD) zuriickgreift. Dieser Kursermittlung liegt ein Discounted
Cashflow-Modell unter Verwendung laufzeit- und risikoadaquater Zinssatze zugrunde.

Fiir Anteile an Investmentvermdgen haben wir als beizulegenden Wert den Riicknahmepreis angesetzt.
Sofern dariiber hinaus an eine Mindesthaltefrist gekoppelte Riicknahmeabschldge fiir Anteile an offe-
nen Immobilienfonds vereinbart wurden, haben wir diese bei Investmentfonds der Liquiditatsreserve
bei der Wertermittlung beriicksichtigt.

Beteiligungen

Anteile an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, werden mit den Anschaffungs-
kosten bzw. zum beizulegenden Wert bilanziert. Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden
Wert werden vorgenommen. Ausstehende Verpflichtungen zur Leistung gesellschaftsvertraglich be-
griindeter Einlageverpflichtungen wurden dann aktiviert, wenn sie am Bilanzstichtag bereits eingefor-
dert wurden. Die Beteiligungsbewertung erfolgt grundsétzlich auf Basis der Vorgaben des IDW RS HFA
10 nach dem Ertragswertverfahren. Andere Bewertungsmethoden kommen dann zum Einsatz, wenn
die Art bzw. der betragliche Umfang der Beteiligung dies rechtfertigen.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die immateriellen Anlagewerte und die Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten, vermindert um
planmédBige Abschreibungen entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer, bilanziert. Gering-
wertige Vermdgensgegenstdnde mit Anschaffungskosten bis 250 € werden aus Vereinfachungsgriin-
den sofort als Sachaufwand erfasst. Bei Anschaffungskosten von mehr als 250 € bis 800 € werden diese
Vermogensgegenstdnde im Jahr der Anschaffung in voller Hohe abgeschrieben. Vermégensgegen-
stédnde liber 800 € werden Uiber die voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Die Gebdude wer-
den linear iiber die voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Gegenstdande der Betriebs- und
Geschaftsausstattung einschlieBlich Betriebsvorrichtungen werden linear abgeschrieben. Im Jahr der
Anschaffung wird die zeitanteilige Jahresabschreibung verrechnet.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind mit den Erfiillungsbetrdagen angesetzt. Agien und Disagien werden in Rech-
nungsabgrenzungsposten eingestellt und zeitanteilig verteilt.

Rickstellungen

Riickstellungen werden in Hohe des notwendigen Erfiillungsbetrags gebildet, der nach verniinftiger
kaufmédnnischer Beurteilung notwendig ist; sie beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und unge-
wissen Verpflichtungen. Hierzu haben wir eine Einschdtzung vorgenommen, ob dem Grunde nach riick-
stellungspflichtige Tatbestdande vorliegen und ob nach aktuellen Erkenntnissen mit hoher Wahrschein-
lichkeit eine Inanspruchnahme zu erwarten ist. Bei der Beurteilung von Rechtsrisiken haben wir die
aktuelle Rechtsprechung beriicksichtigt.

Beim erstmaligen Ansatz von Riickstellungen wird der diskontierte Erfullungsbetrag in einer Summe
erfasst (Nettomethode).

Riickstellungen mit einer voraussichtlichen Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger werden nicht
abgezinst. Die tibrigen Riickstellungen werden gemaR § 253 Abs. 2 HGB mit dem der Restlaufzeit ent-
sprechenden Zinssatz der Riickstellungsabzinsungsverordnung (RiickAbzinsV) abgezinst. Bei unbe-
kannter Restlaufzeit haben wir den Abzinsungszeitraum geschdtzt. Bei der Ermittlung der Riickstel-
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lungen und den damit in Zusammenhang stehenden Ertrdgen und Aufwendungen haben wir unter-
stellt, dass eine Anderung des Abzinsungssatzes erst zum Ende der Periode eintritt. Entsprechendes
gilt flir eine Veranderung des Verpflichtungsumfangs bzw. des zweckentsprechenden Verbrauchs.

Erfolge aus der Anderung des Abzinsungssatzes zwischen zwei Abschlussstichtagen werden fiir Riick-
stellungen aus dem Bankgeschaft im Zinsergebnis sowie fiir Riickstellungen aus dem Nicht-Bankge-
schaft im sonstigen betrieblichen Aufwand ausgewiesen. Erfolge aus einer gednderten Schatzung der
Laufzeit werden in dem Posten erfasst, in dem die Ersterfassung des abgezinsten Erfiillungsbetrages
erfolgte. Aufzinsungseffekte weisen wir unter den Zinsaufwendungen fir Riickstellungen aus dem
Bankgeschift sowie im sonstigen betrieblichen Aufwand fiir Riickstellungen aus dem Nicht-Bankge-
schaft aus.

Fur Abfindungsleistungen im Zusammenhang mit der Aufhebung von Arbeitsverhédltnissen wurden die
Rickstellungen zu Lasten des Personalaufwands gebildet.

Die Pensionsriickstellungen wurden nach versicherungsmathematischen Grundsatzen auf der Grund-
lage der Richttafeln 2018 G von Prof. Dr. Heubeck entsprechend dem Teilwertverfahren ermittelt. Dabei
werden kinftige jahrliche Lohn- und Gehaltssteigerungen von 3,0% sowie Rentensteigerungen von
2,0% unterstellt. Der Berechnung der Pensionsriickstellungen wurde ein vom Pensionsgutachter auf
das Jahresende 2021 prognostizierter Durchschnittszinssatz von 1,87 %, der sich bei einer angenom-
menen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt, zugrunde gelegt. Die Ermittlung dieses durchschnittlichen
Zinssatzes basiert auf einem Betrachtungszeitraum von zehn Jahren.

Anpassung von AGB-Klauseln

Der BGH hat mit Urteil vom 27.04.2021 (AGB-Urteil, XI ZR 26/20) entschieden, dass bislang in der deut-
schen Kreditwirtschaft weit verbreitete Klauseln in Allgemeinen Geschaftsbedingungen (AGB) unwirk-
sam sind, die AGB- und damit auch Gebiihren-Anderungen ohne aktive Zustimmung des Kunden vor-
sahen.

Ungeachtet der Tatsache, dass wir nicht unmittelbar am Verfahren beteiligt waren, werden wir dieses
Urteil aufgrund seiner grundséatzlichen Bedeutung bei der zukiinftigen Gestaltung der Vertragsbezie-
hung zu unseren Kunden beriicksichtigen. Dazu haben wir im Verlauf des Jahres 2021 unsere Kunden
tber das Urteil und unsere aktuellen AGB informiert und gebeten, im Sinne einer rechtssicheren Ge-
staltung der zukiinftigen Vertragsbeziehung die ausdriickliche Zustimmung insbesondere zu den ak-
tuellen Preisen fiir unsere Dienstleistungen zu erteilen. Wir haben relevante Preise fiir Dienstleistun-
gen (beispielsweise Kontofiihrungsgebiihren fiir Girokonten oder die Schlie3fachvermietung) ohne die
Anerkennung einer Rechtspflicht auf den Stand von vor dem 01.01.2018 zuriickgesetzt. Somit haben
wir Preisanpassungen, dieinnerhalb der letzten drei Jahre vor Verkiindung des BGH-Urteils vorgenom-
men wurden, wieder zuriickgenommen.

Hinsichtlich der Behandlung in unserer Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschaftsjahr 2021 ha-
ben wir die Auffassung des Instituts der Wirtschaftsprifer (IDW) beriicksichtigt, dass von der BGH
Rechtsprechung erfasste Gebiihren seit der Verkiindung des Urteils nicht ertragswirksam vereinnahmt
werden dirfen. Von unseren Kunden geltend gemachte Erstattungsanspriiche haben wir nach einer
internen rechtlichen Bewertung der Anspruchsgrundlagen reguliert. Fiir ggfs. noch in Zukunft zu er-
wartende Erstattungsanspriiche haben wir im Rahmen einer verniinftigen kaufmannischen Beurtei-
lung angemessene MaRnahmen ergriffen.

Zinsanpassung bei Pramiensparvertragen

Der BGH hat mit Urteilvom 06.10.2021 (XI ZR 234/20) liber die Revision im Musterfeststellungsverfah-
ren zu Zinsanpassungsklauseln bei Pramiensparvertragen entschieden. Gegenstand des aktuellen Ver-
fahrens war im Kern die Frage, wie der wahrend der typischerweise langeren Laufzeit dieser von vielen
Banken und Sparkassen angebotenen Vertrdge veranderliche Zinssatz fiir die laufende Verzinsung zu
berechnen ist. Vertragliche Regelungen mit Kunden, die eine Festlegung im Ermessen des Kreditinsti-
tuts vorsehen, sind unzulassig.

Der BGH hat entschieden, dass in diesen Fallen fiir die Hohe der variablen Verzinsung ein maRgeben-
der Referenzzinssatz fiir langfristige Spareinlagen zu bestimmen ist. Bei der Zinsanpassung istim Rah-
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men einer monatlichen Anpassung der urspriinglich relative Abstand des Vertragszinssatzes zum Re-
ferenzzinssatz beizubehalten. Offengeblieben ist, welcher konkrete Referenzzinssatz zugrunde gelegt
werden muss. Der BGH hat das Verfahren in diesem Punkt an das zustédndige Oberlandesgericht (OLG)
Dresden zuriickverwiesen; eine Entscheidung des OLG steht noch aus.

Ungeachtet der Tatsache, dass wir nicht unmittelbar am Verfahren beteiligt waren, haben wir die Kon-
sequenzen des BGH-Urteils analysiert und gepriift, ob die von uns in der Vergangenheit mit unseren
Kunden geschlossenen Vertrage vergleichbar ausgestaltet sind.

Soweit das Ergebnis unserer Priifung eine vergleichbare Ausgestaltung ergeben hat, haben wir fir
eventuelle Zinsanspriiche der Kunden in unserem Jahresabschluss zum 31.12.2021 Riickstellungen
gebildet. Dabei haben wir im Rahmen einer verniinftigen kaufménnischen Beurteilung unter Beriick-
sichtigung bisheriger und erwarteter Kundenreaktionen die Wahrscheinlichkeit beurteilt, dass Ansprii-
che geltend gemacht werden. Den Referenzzinssatz haben wir aufgrund der ungeklarten Rechtslage
fur Zwecke der Bewertung der Riickstellungen unter Beriicksichtigung des handelsrechtlichen Vor-
sichtsprinzips festgelegt. Dabei wurden die vom BGH vorgegebenen Rahmenbedingungen beriicksich-
tigt. Im Sinne einer einvernehmlichen Losung werden wir den betroffenen Kunden anbieten, eventuelle
Anspriiche im Wege eines Vergleichs zu regulieren. Die Erfahrungswerte werden wir ggf. bei der kiinf-
tigen Bewertung der Riickstellung beriicksichtigen.

Steuernachzahlungs- und erstattungszinsen

Mit Blick auf den Beschluss des Bundesverfassungsgerichts vom 08.07.2021 (1 BvR 2237/14, 1 BvR
2422/17) haben wir aus Vorsichtsgriinden Zinsanspriiche und Zinsverpflichtungen im Zusammenhang
mit Steuererstattungen bzw. -nachzahlungen wie folgt behandelt:

Fiir Verzinsungszeitraume ab 2019 haben wir keine Erstattungszinsen aktiviert und Verpflichtungen
auf der Basis des bislang geltenden Zinssatzes von 0,5 % p. m. zuriickgestellt.

Bewertung des zinsbezogenen Bankbuchs (Zinsbuch)

Zinsbezogene Finanzinstrumente unseres Bankbuchs (Zinsbuchs) haben wir auf der Grundlage der
vom IDW verdffentlichten Stellungnahme zur Rechnungslegung RS BFA 3 im Rahmen einer wertorien-
tierten Berechnung untersucht. Das Bankbuch umfasst — entsprechend dem internen Risikomanage-
ment — alle bilanziellen und aulRerbilanziellen zinsbezogenen Finanzinstrumente auBerhalb des Han-
delsbestandes. Bei der Beurteilung werden alle Zinsertrdge aus zinsbezogenen Finanzinstrumenten
des Bankbuchs sowie die voraussichtlichen noch zu deren Erwirtschaftung erforderlichen Aufwendun-
gen (Refinanzierungskosten, Standard-Risikokosten, Verwaltungskosten) beriicksichtigt. Die Diskon-
tierung erfolgt auf Basis der Zinsstrukturkurve am Abschlussstichtag. Ein Verpflichtungstiberschuss
besteht nach unseren Berechnungen nicht, so dass die Bildung einer Riickstellung nicht erforderlich
war.

Wahrungsumrechnung

Nicht dem Handelsbestand zugeordnete und nicht in Bewertungseinheiten gemaR § 254 HGB aufge-
nommene, auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten sowie
am Bilanzstichtag nicht abgewickelte Kassageschéfte sind mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanz-
stichtag in € umgerechnet. Am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelte Termingeschéafte bestanden
nicht.

Unsere Fremdwdhrungsbestdnde sind besonders gedeckt. Von einer besonderen Deckung gehen wir
aus, wenn das Wechselkursanderungsrisiko durch sich betragsmaRig entsprechende Geschafte oder
Gruppen von Geschéften einer Wahrung ausgeschlossen wird. Bei diesen besonders gedeckten Ge-
schaften handelt es sich um Wdhrungspositionen von Kunden, die durch gegenlaufige Geschafte mit
Kreditinstituten gedeckt sind.

Die Aufwendungen und Ertrédge von besonders gedeckten Geschaften wurden je Wahrung saldiert und
in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den sonstigen betrieblichen Ertrdgen bzw. den sonstigen
betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen. Der Gesamtbetrag der auf fremde Wahrung lautenden Ver-
mogensgegenstdande und Verbindlichkeiten betragt jeweils 276 Tsd. €.
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ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

Aktiva 3 — Forderungen an Kreditinstitute

In diesem Posten sind enthalten:

Aktiva 4 — Forderungen an Kunden

In diesem Posten sind enthalten:

31.12.2021 31.12.2020
Tsd. € Tsd. €
Forderungen an die eigene Girozentrale 8.240 4.559
Nachrangige Forderungen 2.513 0
31.12.2021 31.12.2020
Tsd. € Tsd. €
Forderungen an Unternehmen, mit de-
nen ein Beteiligungsverhdltnis besteht 4.540 4.540

Aktiva 5 — Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Von den in diesem Posten enthaltenen borsenfdhigen Wertpapieren sind:

31.12.2021

Tsd. €

Bdrsennotiert

62.203

Nicht borsennotiert

62.128

Alle in diesem Posten erfassten Wertpapiere sind dem Umlaufvermégen zugeordnet.

Aktiva 6 — Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Die Sparkasse ist alleinige Anteilsinhaberin an folgendem inlandischen Sondervermdgen im Sinne des
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB).

Investment- Buchwert Marktwert Differenz Ausschiit- Tégliche | Unterlassene Ab-
fonds Buchwert zu tungin 2021 | Riickgabe schreibungen
(in Mio. €) Marktwert moglich

Spezialfonds 32,4 38,8 6,4 0,3 ja 0,0

Es handelt sich um einen Mischfonds mitinternationaler Ausrichtung. Ziel ist die Erwirtschaftung einer
regelmaRigen Rendite.
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Von den in diesem Posten enthaltenen borsenfdhigen Wertpapieren sind:

31.12.2021
Tsd. €

Borsennotiert 0

Nicht borsennotiert 7.455

Alle in diesem Posten erfassten Wertpapiere sind dem Umlaufvermdgen zugeordnet.

Aktiva 7 - Beteiligungen

Angaben zu Unternehmen im Sinne von 8 271 Abs. 1 HGB, soweit diese nicht von untergeordneter Be-
deutung sind:

. Anteil am Kapital in Eigenkapital in Jahrese.rgebnis in
Name Sitz % Mio. € Mio. €
Rheinischer Spar-
. . 936,4 k. A.
kassen- und Giro- Disseldorf 0,40 (31.12.2020)
verband

Aktiva 9 - Treuhandvermdgen

Das ausgewiesene Treuhandvermoégen stellt in voller Hohe Forderungen an Kunden dar.

Aktiva 12 - Sachanlagen

In diesem Posten sind enthalten:

31.12.2021
Tsd. €
im Rahmen der eigenen Tatigkeit genutzte 982
Grundstiicke und Gebdude
Betriebs- und Geschéaftsausstattung 388

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist in der Anlage Anlagenspiegel dargestellt, die Bestandteil
des Anhangs ist.

Aktiva 13 — Sonstige Vermdgensgegenstande

In den sonstigen Vermodgensgegenstanden ist folgende nicht unwesentliche Einzelposition enthalten:

31.12.2021
Tsd. €
Steuererstattungsanspriiche fiir das Jahr 658
2020 (KoSt, SolZ, GewSt)
Aktiva 14 - Rechnungsabgrenzungsposten
In den Rechnungsabgrenzungsposten sind enthalten:
31.12.2021 31.12.2020
Tsd. € Tsd. €

Unterschiedsbetrag zwischen Riickzah-
lungsbetrag und niedrigerem Ausgabe- 0 1
betrag bei Verbindlichkeiten
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Passiva 1 — Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

In diesem Posten sind enthalten:

31.12.2021 31.12.2020
Tsd. € Tsd. €
Verbindlichkeiten gegentiber der eige- 39.968 0
nen Girozentrale ’

Fiir Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten sind Vermégensgegenstande in Héhe von 32.164
Tsd. € als Sicherheit ibertragen worden.

Passiva 4 — Treuhandverbindlichkeiten

Bei den Treuhandverbindlichkeiten handelt es sich um Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten.

Passiva 6 — Rechnungsabgrenzungsposten

In den Rechnungsabgrenzungsposten sind enthalten:

31.12.2021 31.12.2020
Tsd. € Tsd. €

Unterschiedsbetrag zwischen Nennbe-
trag und niedrigerem Auszahlungsbetrag 16 23
von Forderungen

Passiva 7 — Ruckstellungen

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der Riickstellungen fiir Altersversorgungsverpflichtun-
gen nach MalRgabe des entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen
zehn Geschéftsjahren und deren Ansatz nach MalRgabe des durchschnittlichen Marktzinssatzes aus
den vergangenen sieben Geschéftsjahren betrdagt zum 31.12.2021 769 Tsd. €.

Eine Ausschiittungssperre besteht nicht, da in den Vorjahren bereits in entsprechender Héhe die Si-
cherheitsriicklage dotiert wurde.

Erlduterungen zu den Posten unter dem Bilanzstrich

Eventualverbindlichkeiten

In diesem Posten werden iibernommene Biirgschaften und Gewdhrleistungsvertrage erfasst. Auf Basis
der regelmdRigen Bonitdtsbeurteilungen im Rahmen unserer Kreditrisikomanagementprozesse ge-
hen wir fur die hier ausgewiesenen Betrdge davon aus, dass sie nicht zu einer wirtschaftlichen Belas-
tung der Sparkasse fiihren werden.

Andere Verpflichtungen

Die unter diesem Posten ausgewiesenen unwiderruflichen Kreditzusagen werden im Rahmen unserer
Kreditvergabeprozesse herausgelegt. Auf dieser Grundlage sind wir der Auffassung, dass unsere Kun-

den voraussichtlich in der Lage sein werden, ihre vertraglichen Verpflichtungen nach der Auszahlung
zu erfillen.
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ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHUNG

Gewinn- und Verlustrechnung 1 - Zinsertrage

In diesem Posten sind periodenfremde Ertrage in Hohe von 283 Tsd. € aus vereinnahmten Vorfillig-

keitsentgelten enthalten.

Gewinn- und Verlustrechnung 12 — Sonstige betriebliche Aufwendungen

In dem Posten sind Aufwendungen aus der Aufzinsung bzw. der Anderung des Diskontierungszinssat-
zes von Riickstellungen in Hohe von 836 Tsd. € sowie 500 Tsd. € fiir Auswirkungen des BGH-Urteils zu
Zinsanpassungsklauseln bei Pramiensparvertragen enthalten.

SONSTIGE ANGABEN

Fristengliederung (in Tsd. €)

mit einer Restlaufzeit von

bis drei
Monate

mehr als
drei Mo-
nate bis ein
Jahr

mehr als
ein Jahr bis
funf Jahre

mehr als
funf Jahre

mit unbe-
stimmter
Laufzeit

im Jahr
2022 fallig

Aktivposten

3. Forderungen an Kreditinstitute

b) andere Forderungen

10.000

5.000

2.500

4. Forderungen an Kunden

21.

589

130.197

325.023

5. Schuldverschreibungen und an-
dere festverzinsliche Wertpa-
piere

Passivposten

1. Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten

b) mit vereinbarter Laufzeit oder
Kiindigungsfrist

23.

614

18.872

8.916

20.762

2. Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden

a) Spareinlagen

ab) mit vereinbarter Kiindi-
gungsfrist von mehr als drei
Monaten

59.730

27

b) andere Verbindlichkeiten

bb) mit vereinbarter Laufzeit o-
der Kiindigungsfrist

145

295

861

0

Anteilige Zinsen werden nach 8§ 11 Satz 3 RechKredV nicht in die Fristengliederung einbezogen.

Latente Steuern

Aus denin 8 274 HGB genannten Sachverhalten resultieren latente Steuerbe- und Steuerentlastungs-
effekte. Wir haben diese Effekte auf der Basis eines Korperschaftsteuersatzes (inklusive Solidaritats-
zuschlag) von 15,83 % und eines Gewerbesteuersatzes von 16,28 % unter Zugrundelegung des Deut-
schen Rechnungslegungsstandards Nr. 18 ermittelt. Aktive und passive latente Steuern haben wir ver-

rechnet.
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Die aktiven latenten Steuern resultieren im Wesentlichen aus unterschiedlichen Wertansatzen folgen-
der Gruppe von Vermdgensgegenstdanden und Schulden: Forderungen an Kunden, Riickstellungen. Die
passiven latenten Steuern resultieren aus unterschiedlichen Wertansdtzen von Fonds. Saldiert ergibt
sich ein Uberhang aktiver latenter Steuern, fiir den das Aktivierungswahlrecht nicht genutzt wurde.

Nicht in der Bilanz enthaltene finanzielle Verpflichtungen
Leistungszusage der Zusatzversorgungskasse

Die Stadtsparkasse Wermelskirchen hat ihren Beschaftigten Leistungen der betrieblichen Altersver-
sorgung nach MaRgabe des ,Tarifvertrags liber die zusatzliche Altersvorsorge der Beschaftigten des
offentlichen Dienstes - Altersvorsorge-TV-Kommunal (ATV-K)“ zugesagt. Fiir die Durchfiihrung der Zu-
sage bedient sich die Sparkasse der Rheinischen Zusatzversorgungskasse (im Folgenden: RZVK) und
somit eines externen Versorgungstrdagers. Der Rechtsanspruch der versorgungsberechtigten Mitar-
beiter zur Erfiillung des Leistungsanspruchs gemaR ATV-K richtet sich gegen die RZVK, wahrend die
Verpflichtung der Sparkasse ausschliefRlich darin besteht, der RZVK im Rahmen des mit ihr begriinde-
ten Mitgliedschaftsverhaltnisses (Gruppenversicherungsvertrag) die erforderlichen, satzungsmaRig
geforderten Finanzierungsmittel zur Verfligung zu stellen. MaRgeblich fiir die Hohe der Rentenleis-
tungist die Summe der vom Beschéftigten bis zum Rentenbeginn erworbenen Versorgungspunkte, die
auf Basis des jeweiligen versorgungspflichtigen Entgelts und des Alters der Beschidftigten ermittelt
werden.

Die RZVK finanziert die Versorgungsverpflichtungen im Abrechnungsverband | der Pflichtversicherung
im Umlageverfahren. Hierbei wird im Rahmen eines 100-jahrigen, gleitenden Deckungsabschnitts ein
Gesamtfinanzierungssatz bezogen auf die versorgungspflichtigen Entgelte der versicherten Beschéf-
tigten ermittelt. Die RZVK erhebt zur Deckung der im ehemaligen Gesamtversorgungssystem vor dem
01.01.2002 erworbenen Versorgungsanspriiche ein Sanierungsgeld, das Teil des Gesamtfinanzie-
rungssatzes ist. Der Gesamtfinanzierungssatz (einschl. Sanierungsgeld) betrdgt derzeit 7,75 % des
versorgungspflichtigen Entgelts; davon entfallen 4,25 % auf die Umlage. Der Finanzierungssatz bleibt
im Jahr 2022 unverdndert. Die Gesamtaufwendungen der Sparkasse fiir die Zusatzversorgung betru-
gen bei versorgungspflichtigen Entgelten von 4,9 Mio. € im Geschéftsjahr 2021 0,4 Mio. €.

Nach der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) in seinem Rechnungslegungsstandard IDW RS HFA
30 vertretenen Rechtsauffassung begriindet die Durchfiihrung der betrieblichen Altersversorgung bei
einem externen Versorgungstrager wie der RZVK handelsrechtlich eine mittelbare Altersversorgungs-
verpflichtung. Die RZVK hat im Auftrag der Sparkasse den nach Rechtsauffassung des IDW zu ermit-
telnden Barwert der auf die Sparkasse entfallenden Leistungsverpflichtungen zum 31. Dezember 2021
ermittelt. Unabhdngig davon, dass es sich beim Vermdgen der RZVK im Abrechnungsverband | um Kol-
lektivwvermdgen aller Mitglieder handelt (sogenanntes Puffervermdgen, das dazu dient, den Finanzie-
rungssatz im umlagefinanzierten Abrechnungsverband | der RZVK stabil zu halten), wird gemafR3 IDW
RS HFA 30 fur Zwecke der Angaben im Anhang nach Art. 28 Abs. 2 EGHGB fiir die Sparkasse anteiliges
Vermdégen in Abzug gebracht. Auf dieser Basis belduft sich der gemaR Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzuge-
bende Betrag fiir die Sparkasse auf 12,8 Mio. €.

Die Bewertung der Verpflichtungen erfolgte durch den Verantwortlichen Aktuar der RZVK auf der
Grundlage des Anwartschaftsbarwertverfahrens, wobei die Heubeck-Richttafeln 2005 G (modifiziertim
Hinblick auf die Besonderheiten des Versichertenbestandes), ein Zinssatz von 1,87 % (durchschnittli-
cher Marktzinssatz der vergangenen zehn Geschéftsjahre, der auf Basis der einschlagigen Veroffentli-
chungen der Deutschen Bundesbank fiir November 2021 auf den 31.12.2021 fortgeschrieben wurde)
bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren (8 253 Abs. 2 HGB) sowie eine Rentendynamik
entsprechend der Satzung der RZVK von 1% zugrunde gelegt wurden. Da es sich nicht um ein endge-
haltsbezogenes Versorgungssystem handelt, ist ein Gehaltstrend nicht zu berlicksichtigen. Die Daten
des Versichertenbestands zum 31.12.2021 liegen derzeit noch nicht vor, sodass auf den Versicherten-
bestand zum 31.12.2020 abgestellt wurde. Anwartschaftszuwdachse wurden auf der Grundlage der ver-
sorgungspflichtigen Entgelte auf den 31.12.2021 hochgerechnet.

Der gemaR Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebende Betrag bezieht sich auf die Einstandspflicht der Spar-
kasse gemdl3 8§ 1 Abs. 1 Satz 3 BetrAVG, nach der diese fiir die Erfiillung der zugesagten Leistungen
einzustehen hat (Subsididrhaftung), sofern die RZVK die Leistungen nicht selbst erbringt. Hierfr lie-
gen gemaR einer aktuellen gutachterlichen Einschdtzung des Verantwortlichen Aktuars keine Anhalts-
punkte vor. Der Verantwortliche Aktuar hat dariiber hinaus die Gewdhrleistung der dauernden Erfull-
barkeit der Verpflichtungen der RZVK zum 31.12.2020 gemal § 7 der Satzung der RZVK bestatigt. Er
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hélt somit die Annahmen zur Ermittlung des Gesamtfinanzierungssatzes fiir angemessen. Das im Ab-
rechnungsverband | der Pflichtversicherung vorhandene Vermdégen und die zukiinftigen Anspriiche auf
Zahlung von Umlagen und Sanierungsgeld reichen danach auf der Grundlage der Annahmen (ber die
weitere Entwicklung des Vermdgens und des Versichertenbestandes (einschlieRlich Neuzugang) aus,
um zu jedem Zeitpunkt die bestehenden Zahlungsverpflichtungen gegeniiber den Versicherten zu er-
fillen (versicherungsmathematisches Aquivalenzprinzip).

Indirekte Haftung fiir die Erste Abwicklungsanstalt (EAA)

Als ehemaliger Aktionar der WestLB AG ist der Rheinische Sparkassen- und Giroverband, Diisseldorf —
RSGV - mit rd. 25,03% an der ,,Erste Abwicklungsanstalt” beteiligt. Auf diese Abwicklungsanstalt ge-
mal 8§ 8a Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz (FMStFG) wurden in den Jahren 2009 und 2012 Ver-
mogensgegenstdande und Verbindlichkeiten der ehemaligen WestLB AG zum Zwecke der Abwicklung
Gibertragen.

Der RSGV ist entsprechend seinem Anteil (25,03 %) verpflichtet, tatsachliche liquiditdatswirksame Ver-
luste der Abwicklungsanstalt, die nicht durch das Eigenkapital der Abwicklungsanstalt von 3 Mrd. €
und deren erzielte Ertrdge ausgeglichen werden kénnen, bis zu einem Hochstbetrag von 2,25 Mrd. €
zu Gibernehmen. Bis zu einer auf den Hochstbetrag anzurechnenden Hohe von 37,5 Mio. € besteht die
Verpflichtung, bei Bedarf Eigenkapital zum Ausgleich bilanzieller Verluste zur Verfiigung zu stellen.
Auf die Sparkasse entfallt als Mitglied des RSGV eine anteilige indirekte Verpflichtung entsprechend
ihrer Beteiligung am RSGV. Auf Basis derzeitiger Erkenntnisse ist fiir diese Verpflichtung im Jahresab-
schluss 2021 der Sparkasse keine Riickstellung zu bilden.

Es besteht jedoch das Risiko, dass die Sparkasse wahrend der Abwicklungsdauer entsprechend ihrem
Anteil am RSGV aus ihrer indirekten Verpflichtung in Anspruch genommen wird. Die Sparkasse ist ver-
pflichtet, iiber einen Zeitraum von 25 Jahren aus den Gewinnen des jeweiligen Geschéftsjahres jahrlich
eine bilanzielle Vorsorge zu treffen. Die Héhe der Vorsorge orientiert sich an unserer Beteiligungs-
quote am RSGV zum Zeitpunkt der Ubernahme der indirekten Verpflichtung im Jahr 2009 (0,42 %). Die
Notwendigkeit einer weiteren bilanziellen Vorsorge wird vertragsgemaR von allen Beteiligten regel-
maRig tiberprift. Neben dem Erreichen eines Mindestvorsorgevolumens muss auf Basis des Abwick-
lungsplans der , Erste Abwicklungsanstalt” erwartet werden, dass wdahrend der gesamten Abwicklungs-
dauer kein Verlustausgleich zu leisten ist.

Auf der Grundlage der Ergebnisse dieser Uberpriifung im Jahr 2016 wurde die Dotierung der bilanzi-
ellen Vorsorge zum 31.12.2015 b.a.w. ausgesetzt. Die Voraussetzungen fir die Aussetzung sind auch
zum 31.12.2021 erfiilit.

Die bis zum 31.12.2014 gebildete bilanzielle Vorsorge von 1,9 Mio. € in Form der Dotierung des Fonds
fur allgemeine Bankrisiken nach 8 340g HGB bleibt von der Aussetzung unberiihrt.

Abschlusspriferhonorar

Im Geschéftsjahr 2021 wurden fiir den Abschlusspriifer Honorare in Héhe von insgesamt 274 Tsd. €
erfasst. Diese entfielen mit 264 Tsd. € auf Abschlusspriifungsleistungen sowie mit 10 Tsd. € auf andere
Bestdtigungsleistungen.

Berichterstattung lber die Beziige der und andere Leistungen an Mitglieder des Vorstandes

Fiir die Vertrage mit den Mitgliedern des Vorstandes ist der Verwaltungsrat zustandig. Grundlage fiir
die Beziige sind die Empfehlungen der nordrhein-westfdlischen Sparkassen- und Giroverbédnde zu den
Anstellungsbedingungen fiir Vorstandsmitglieder und Stellvertreter.

Mit den Mitgliedern des Vorstandes bestehen auf fiinf Jahre befristete Dienstvertrdge. Neben der Fest-
vergiitung kann dem Mitglied des Vorstandes als variable Vergiitung eine Leistungszulage von bis zu
15% des Grundgehalts gewahrt werden. Die Leistungszulage wird jdhrlich durch den Verwaltungsrat
festgelegt. Komponenten mit langfristiger Anreizwirkung sind nicht enthalten. Auf die festen Gehalts-
anspriiche wird die Tarifentwicklung des 6ffentlichen Dienstes angewendet.
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Im Geschéftsjahr 2021 wurden dem Vorstandsvorsitzenden Herrn Jahnke 331 Tsd. € Festverglitung
gezahlt. Dariliber hinaus erhielt er sonstige Vergiitungen von 6 Tsd. €. Im Geschaftsjahr 2021 wurde
dem Vorstandsmitglied Herrn Schumacher 283 Tsd. € Festvergitung gezahlt. Dariliber hinaus erhielt
er sonstige Verglitungen von 6 Tsd. €. Die sonstigen Verglitungen betreffen Sachbeziige aus der pri-
vaten Nutzung von Dienstfahrzeugen. Im Falle einer Nichtverlangerung der Dienstvertrage haben Herr
Jahnke und Herr Schumacher Anspruch auf Zahlung eines Ruhegeldes, sofern die Nichtverlangerung
nicht von dem jeweiligen Vorstandsmitglied zu vertreten ist. Der Anspruch von Herrn Jahnke betrdgt
55% der festen Beziige. Der Anspruch von Herrn Schumacher betrdgt 50% der festen Beziige und
steigtim Falle einer Wiederbestellung um 5%-Punkte auf maximal 55% an.

Die Altersversorgung betragt maximal 55% der festen Bezlige zum Zeitpunkt des Eintritts in den Ru-
hestand. Auf dieser Basis und unter der Annahme eines Eintritts in den Ruhestand mit Vollendung des
65. Lebensjahres wurde der Barwert der Pensionsanspriiche nach versicherungsmathematischen
Grundsadtzen berechnet. Auf die Pensionsanspriiche wird ab Beginn der Ruhegehaltszahlungen die Ta-
rifentwicklung des o6ffentlichen Dienstes angewendet.

Der Barwert der Pensionsanspriiche von Herrn Jahnke belduft sich zum 31.12.2021 auf 4.343 Tsd. €.
Im Jahr 2021 wurden der Pensionsriickstellung 588 Tsd. € zugefiihrt. Der Barwert der Pensionsanspri-
che von Herrn Schumacher belduft sich zum 31.12.2021 auf 2.732 Tsd. €. Im Jahr 2021 wurden der
Pensionsriickstellung 405 Tsd. € zugefiihrt.

Beziige der Mitglieder der Aufsichtsgremien

Den Mitgliedern des Verwaltungsrates wird fiir ihre Tatigkeit in dem Aufsichtsgremium der Sparkasse
einschlieBlich seiner Ausschiisse (Bilanzpriifungsausschuss, Risikoausschuss) ein Sitzungsgeld von
250 € je Sitzung gezahlt; die Vorsitzenden erhalten jeweils den doppelten Betrag. AuRerdem erhalten
die zum Jahresbeginn amtierenden ordentlichen Mitglieder des Verwaltungsrates fiir die Tatigkeitim
Verwaltungsrat einen Pauschalbetrag von 1.000 € pro Jahr. Erfolgsbezogene Anteile, Komponenten
mit langfristiger Anreizwirkung sowie Anspriiche bei vorzeitiger oder reguldrer Beendigung der Tatig-
keit bestehen nicht. Sofern Verwaltungsratsmitglieder umsatzsteuerpflichtig sind, wurden die genann-
ten Beziige zuziiglich 19% Umsatzsteuer gezahlt.

In Abhdngigkeit von der Sitzungshaufigkeit und -teilnahme ergaben sich damit im Geschéftsjahr
2021 folgende Beziige der einzelnen Mitglieder der zuvor genannten Gremien:

Name Tsd. € Name Tsd. €
Arab, Mohamed 2,8 Klicki, Nicole 3,0
Bilstein, Jochen 2,8 Krause, Heike 2,5
Fleschenberg, Martin 7,0 Dr. Meiski, Bernhard 0,5
Galonska, Norbert 3,8 Schneider, Michael 4,5
Glauner, Peter 3,8 Theil, Stephan 3,3
Glntermann, Anja 33 Weber, Bjérn 2,8
Kaluscha, Frank 2,8 Wilke, Karl-Heinz 2,3

insgesamt: 44,8 Tsd. € (inkl. 1,8 Tsd. € Umsatzsteueranteile)

Gesamtbeziige fur bzw. an friihere Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebene

Fur die friiheren Mitglieder des Vorstandes und deren Hinterbliebene wurden Versorgungsbeziige von
374 Tsd. € gezahlt. Fir diese Personengruppe bestehen Pensionsriickstellungen von 3.281 Tsd. €.
Vorschiisse und Kreditgewahrungen an den Vorstand und den Verwaltungsrat

Die Sparkasse hatte Mitgliedern des Vorstandes zum 31.12.2021 Kredite, unwiderrufliche Kreditzusa-

gen und Avale in Hohe von zusammen 421 Tsd. € und Mitgliedern des Verwaltungsrats in Héhe von
3.309 Tsd. € gewdhrt.
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Mitarbeiter / -innen

Im Jahresdurchschnitt wurden beschiftigt:

2021 2020
Vollzeitkrafte 70 74
Teilzeit- und Ultimokrafte 33 32
103 106
Auszubildende 11 8
Insgesamt 114 114

Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien groRer Kapitalgesellschaften

Herr Jahnke ist Mitglied des Aufsichtsrates der Provinzial Rheinland Versicherung AG sowie der Pro-
vinzial Rheinland Lebensversicherung AG. Ferner ist Herr Jahnke Mitglied des Verwaltungsrates der
LBS Westdeutsche Landesbausparkasse.

Offenlegung der Angaben gemaR der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen durch Institute

Die nicht aus dem Jahresabschluss ersichtlichen offenzulegenden Angaben gemdR der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 tber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen werden auf
der Internetseite der Sparkasse (www.sparkasse-wermelskirchen.de) unter der Rubrik Preise und Hin-
weise / Preise und Leistungen / Offenlegungsbericht veroffentlicht.

Nachtragsbericht

Der am 24. Februar 2022 durch den Einmarsch der russischen Streitkréfte begonnene Ukraine-Krieg
hat u. a. zu deutlichen Reaktionen an den nationalen und internationalen Wertpapier-, Kapital- sowie
Rohstoff- und Energiemarkten gefiihrt. Ebenso sind bereits jetzt negative Auswirkungen auf die ge-
samtwirtschaftliche Lage absehbar.

Bis zur Aufstellung unseres Jahresabschlusses zum 31.12.2021 haben sich die Entwicklungen auch auf
den Marktwert eines Teils der von uns gehaltenen Wertpapiere (Bilanzposten Aktiva 5 und 6) negativ
ausgewirkt. In Kombination mit dem bis zur Aufstellung des Jahresabschlusses 2021 deutlichen An-
stieg des Zinsniveaus ergaben sich daraus durch notwendige Abschreibungen zum 30.04.2022 Aus-
wirkungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung in Hohe von 4,4 Mio. EUR.

Da nach unserer Auffassung — gestiitzt auf die Einschatzung des Instituts der Wirtschaftspriifer vom
08.03.2022 - der Ukraine-Krieg im Sinne des Handelsrechts ein sogenanntes wertbegriindendes Er-
eignis ist, sind Aufwendungen erst in der Gewinn- und Verlustrechnung des Jahres 2022 zu beriick-
sichtigen. Ungeachtet dessen handelt es sich um einen Vorgang von besonderer Bedeutung im Sinne
des 8 285 Nr. 33 HGB, tiber den im Rahmen dieser Nachtragsberichterstattung zu informieren ist.

Wir weisen darauf hin, dass es sich bei dem angegebenen Betrag um das Ergebnis einer Bewertung
zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresabschlusses zum 31.12.2021 und nicht um eine Prognose fur
das gesamte Geschéftsjahr 2022 handelt.

Hinsichtlich unserer Einschatzungen zur Entwicklung des Geschdftsjahres 2022 verweisen wir auf den
Abschnitt ,,Prognosebericht” unseres Lageberichts fiir das Geschaftsjahr 2021.
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Verwaltungsrat
Vorsitzendes Mitglied: Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds:
Martin Fleschenberg, Selbst. Wirtschaftspriifer 1. Stellvertreter: Norbert Galonska
und Steuerberater 2. Stellvertreter: Frank Kaluscha
Mitglieder: Stellvertreter:
Mohamed Arab, Sparkassenangestellter Andrea vom Stein, Sparkassenangestellte
Jochen Bilstein, Pensionar Petra Weber, Sekretdrin
Norbert Galonska, Pensionar Daniel Wieneke, Kreiskammerer
Peter Glauner, Prokurist Oliver Platt, Geschéftsfuhrer
Anja Glintermann, Beratungsstellenleiterin Dagmar Rehse, Geschiftsfiihrerin
Lohnsteuerhilfeverein
Frank Kaluscha, Lehrer Dr. Heiko Faubel, Rentner
Nicole Klicki, IT-Projektmanagerin Benjamin Schmidt, Fraktionsgeschéftsfihrer
Heike Krause, Verwaltungsangestellte Dirk Schréder, Teamleiter Druck- und Versand-

zentrum

Michael Schneider, Selbstéandiger Kaufmann Randolph Schmidt, Krankenkassenangestellter
Stephan Theil, Selbstdandiger Steuerberater Marco Frommenkord, Software- und Werbeent-

wickler (bis 04.10.2021)
Philipp Schmitz, IT-Leiter (seit 13.12.2021)

Bjorn Weber, Sparkassenangestellter David Zahn, Sparkassenangestellter
Karl-Heinz Wilke, Kaufménnischer Angestellter ~ Dr. Bernhard Meiski, Rechtsanwalt

Frau Biirgermeisterin Marion Liick nimmt an den Sitzungen des Verwaltungsrates in ihrer Funktion als
Hauptverwaltungsbeamtin teil.

Vorstand

Rainer Jahnke Vorsitzender

Hans-Jorg Schumacher

Wermelskirchen, den 4. Mai 2022
Der Vorstand

Jahnke Schumacher

Anlage Anlagenspiegel
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Anlagenspiegel

Entwicklung des Anlagevermégens (Angaben in €)
Sachanlagen hnTateneHeAn- Sachanlagen
agewerte
Stand am 01.01. des Geschéftsjahres 1.487,50 13.310.658,35
Zugdnge 0,00 21.892,67
Entwicklung der An-
schaffungs- / Her- Abgdnge 0,00 54.615,86
stellungskosten
Umbuchungen 0,00 0,00
Stand am 31.12. des Geschéftsjahres 1.487,50 13.277.935,16
Stand am 01.01. des Geschéftsjahres 908,50 11.700.604,28
Abschreibungen im Geschiftsjahr 496,00 191.236,67
Zuschreibungen im Geschéftsjahr 0,00 0,00
Entwicklung der ku- “m Zusammenhan
mulierten Abschrei- nﬁtgﬁaén Sn ang 0,00 0,00
bungen Anderung der ge- in1Zusgnn%enhan
samten Abschrei- | 5 o 9 0,00 54.615,86
bungen F“t gangen
im Zusammenhang 0.00 0.00
mit Umbuchungen ’ ’
Stand am 31.12. des Geschéftsjahres 1.404,50 11.837.225,09
Stand am 01.01. des Geschéftsjahres 579,00 1.610.054,07
Buchwerte
Stand am 31.12. des Geschéftsjahres 83,00 1.440.710,07

Der Bilanzwert der Beteiligungen erhdhte sich wegen eines Zugangs um 246.606,51 € und betragt zum
31.12. des Geschéftsjahres 8.679.524,74 €. Der Bilanzwert der Sonstigen Vermégensgegenstande des
Anlagevermdgens betragt zum 31.12. des Geschéftsjahres unverandert 6.250,00 €.
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Landerspezifische Berichterstattung

ANLAGE ZUM JAHRESABSCHLUSS GEMASS & 26a Abs. 1 Satz 2 KWG zum 31.12.2021 (,,Lander-
spezifische Berichterstattung®)

Die Stadtsparkasse Wermelskirchen hat keine Niederlassungen im Ausland. Samtliche nachfolgenden
Angaben entstammen dem Jahresabschluss zum 31.12.2021 und beziehen sich ausschlieBlich auf ihre
Geschaftstatigkeit als regional tatige Sparkasse in der Bundesrepublik Deutschland. Die Tatigkeit der
Stadtsparkasse Wermelskirchen besteht im Wesentlichen darin, Einlagen oder andere riickzahlbare
Gelder von Privat- und Firmenkunden entgegenzunehmen und Kredite fiir eigene Rechnung zu gewdh-
ren.

Die Stadtsparkasse Wermelskirchen definiert den Umsatz aus der Summe folgender Komponenten der
Gewinn- und Verlustrechnung nach HGB: Zinsertrage, Zinsaufwendungen, laufende Ertrdage aus Aktien
etc., Ertrdge aus Gewinngemeinschaften etc., Provisionsertrage, Provisionsaufwendungen, Nettoer-
trag/-aufwand des Handelsbestands (Ertrége / Aufwendungen saldiert) und sonstige betriebliche Er-
trage. Der Umsatz betrdgt fiir den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2021 18.425 Tsd. €.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitdquivalenten betrdagt im Jahresdurchschnitt 88.

Der Gewinn vor Steuern betrdgt 3.490 Tsd. €. Die Steuern auf den Gewinn betragen 2.488 Tsd. €. Die
Steuern betreffen laufende Steuern.

Die Stadtsparkasse Wermelskirchen hat im Geschéftsjahr keine 6ffentlichen Beihilfen erhalten.
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Bestdatigungsvermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die Stadtsparkasse Wermelskirchen (im Folgenden ,Sparkasse®), Wermelskir-

chen

A.Vermerk iiber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Sparkasse, bestehend aus der Bilanz zum
31.12.2021 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom
01.01.2021 bis zum 31.12.2021 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung
der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, gepriift. Darliber hinaus haben wir
den Lagebericht der Sparkasse fiir das Geschaftsjahr vom 01.01.2021 bis zum
31.12.2021 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

» entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fiir Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens- und Finanzlage der Sparkasse zum 31.12.2021 sowie ihrer Er-
tragslage fiir das Geschaftsjahr vom 01.01.2021 bis zum 31.12.2021 und

» vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Sparkasse. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht
in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen
Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung

zutreffend dar

GemdR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Ein-
wendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in

Ubereinstimmung mit §317HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung
(Nr.537/2014; im Folgenden ,EU-APrVO“) unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften

und Grundsadtzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die

1



Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Bestdtigungsver-
merks weitergehend beschrieben. Wir sind in Ubereinstimmung mit den europa-
rechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vor-
schriften von der Sparkasse unabhdngig und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber
hinaus erklaren wir gemaf} Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO i. V. m. § 340k
Abs. 3 HGB, dass alle von uns beschaftigten Personen, die das Ergebnis der Pri-
fung beeinflussen kénnen, keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel
5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns er-
langten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir

unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

B. Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresab-
schlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach un-
serem pflichtgemdf3en Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jah-
resabschlusses fiir das Geschaftsjahr vom 01.01.2021 bis zum 31.12.2021 waren.
Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresab-
schlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu beriick-

sichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssach-

verhalte dar:
1. Bewertung von Beteiligungen
2. Ermittlung der Risikovorsorge im Kreditgeschaft

3. Auswirkungen héchstrichterlicher Rechtsprechung zum AGB-Anderungsmecha-
nismus und zur Unwirksamkeit von Zinsanpassungsklauseln auf den Jahresab-
schluss (BGH-Urteile vom 27. April 2021 und 6. Oktober 2021)

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Priifungssachverhalte haben wir

wie folgt aufgebaut:
a) Griinde fiir die Bestimmung als besonders wichtiger Prifungssachverhalt
b) Priferisches Vorgehen

c) Verweis auf weitergehende Informationen



1. Bewertung von Beteiligungen

a) Griinde fiir die Bestimmung als besonders wichtiger Prifungssachverhalt

Im Jahresabschluss der Sparkasse werden zum 31.12.2021 Beteiligungen unter
der Bilanzposition Aktiva 7 mit Buchwerten von 8,7 Mio. EUR ausgewiesen. Sie ent-
fallen im Wesentlichen auf die Anteile am Rheinischen Sparkassen- und Girover-
band (RSGV).

Der RSGV hdlt seinerseits Beteiligungen im Wesentlichen an Unternehmen der
Sparkassen Finanzgruppe. Da weder fiir die unmittelbaren noch fiir die mittelbaren
Beteiligungen regelmdRig beobachtbare Marktpreise vorliegen, ist es fiir die Be-
wertung des Anteilsbesitzes notwendig, auf Bewertungsmodelle bzw. Wertgutach-
ten zuriickzugreifen. Da die in die Bewertung einflielenden Parameter wesentlich
die Wertermittlung beeinflussen, war dieser Sachverhalt angesichts der Hohe der

Beteiligungsbuchwerte im Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeutung.
b) Priiferisches Vorgehen

Im Rahmen unserer Jahresabschlusspriifung haben wir die Vorgehensweise der
gesetzlichen Vertreter (Vorstand) nachvollzogen sowie die internen Verfahren der
Sparkasse zur Bewertung der Beteiligungen beurteilt. Die fiir die Bestimmung des
Wertansatzes herangezogenen Unterlagen haben wir in Bezug auf deren Eignung,
Aktualitat, Methodik sowie die Nachvollziehbarkeit der Wertermittlung gewiirdigt.
Damit einhergehend haben wir uns ein Verstandnis tiber die den Wertermittlungen
zugrunde liegenden Ausgangsdaten, Wertparameter und getroffenen Annahmen
verschafft, diese kritisch gewtirdigt und beurteilt, ob sie in vertretbaren Bandbrei-
ten liegen. Die vom Vorstand zur Bewertung der Beteiligungen angewandten Be-
wertungsparameter und -annahmen sind hinreichend dokumentiert und begriin-
det. Sie konnten von uns nachvollzogen werden und liegen innerhalb vertretbarer

Bandbreiten.
c) Verweis auf weitergehende Informationen

Weitere Informationen zu den Beteiligungen sowie deren Bewertung sind in den
Anhangangaben zu Aktiva 7 (Abschnitt Angaben und Erlauterungen zur Bilanz) so-
wie in den Erlduterungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden enthal-
ten. Daruiber hinaus verweisen wir auf die Darstellungen und Erlduterungen im La-

gebericht (Abschnitt Beteiligungsrisiken).



2. Ermittlung der Risikovorsorge im Kreditgeschaft

a) Griinde fiir die Bestimmung als besonders wichtiger Prifungssachverhalt

Im Jahresabschluss der Sparkasse werden zum 31.12.2021 unter der Bilanzposi-
tion Aktiva 4 Forderungen an Kunden in Héhe von 531,1 Mio. EUR ausgewiesen,
die rund 67 % der Bilanzsumme ausmachen; dariiber hinaus bestehen Eventual-
verbindlichkeiten und unwiderrufliche Kreditzusagen in H6he von insgesamt 44,2

Mio. EUR. Das Kreditgeschdft ist eine wesentliche Geschédftsaktivitat der Sparkasse.

Die Sparkasse untersucht regelmaRig und ggf. anlassbezogen, ob die Werthaltig-
keit der Forderungen im Kreditgeschaft weiterhin gegeben ist. Ist zweifelhaft, ob
der Schuldner seinen vertraglichen Verpflichtungen in vollem Umfang nachkom-
men kann (Ausfallrisiko), ist fiir die Forderung eine Wertberichtigung zu bilden. Ein
moglicher Wertberichtigungsbedarf, d. h. die Abschreibung auf den niedrigeren
beizulegenden Wert, wird grundsatzlich aus der Differenz des aktuellen Buchwer-
tes der Forderung und den nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung zukiinf-
tig erwarteten Zahlungseingdngen (einschl. erwarteter Erlose aus der Verwertung
von Kreditsicherheiten) ermittelt. Bei aulRerbilanziellen Geschaften (Biirgschaften,
Gewahrleistungen) und unwiderruflichen Kreditzusagen, bei denen eine Inan-
spruchnahme und ein darauf folgender Kreditausfall droht, werden entsprechende
Riickstellungen gebildet.

Die Beurteilung der Werthaltigkeit von Forderungen an Kunden (einschlieRlich un-
widerruflicher Kreditzusagen) und die Bewertung der Eventualverbindlichkeiten
ist von hoher Relevanz fiir die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses der
Sparkasse und war damit auch im Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeu-

tung.
b) Priferisches Vorgehen

Im Rahmen unseres risikoorientierten Priifungsansatzes fiihren wir auf der Grund-
lage unserer Risikoeinschdtzung mit jahrlich wechselnden Schwerpunkten Aufbau-
und Funktionspriifungen des relevanten internen Kontrollsystems (i. W. zur Kredit-
gewdhrung, zur Risikofriiherkennung, zur Risikoklassifizierung von Kreditnehmern
sowie zur Sicherheitenbewertung und Risikovorsorge) sowie stets auch aussage-
bezogene Prifungshandlungen in Form von Einzelfallprifungen bestimmter Kre-
ditengagements durch. Dariiber hinaus untersuchen wir strukturelle Merkmale des
Kreditbestandes der Sparkasse (z. B. GréRenklassen-; Branchen-, Ratingstruktur)

und leiten daraus ggf. weitergehende Priifungshandlungen ab.



Diein die Einzelfallpriifung einbezogenen Kreditengagements wurden nach einem
berufsiiblichen Verfahren in einer bewussten Auswahl nach Risikomerkmalen be-
stimmt. Zu den herangezogenen Risikomerkmalen gehéren u. a. die zugewiesene
Risikoklassifizierungsnote, der Umfang nicht durch Sicherheiten gedeckter Kredit-
teile (Blankokredite), die Branchenzugehdrigkeit oder Negativhinweise aus der
Kontofiihrung des Kreditnehmers. Die ausgewdhlten Kreditengagements haben
wir hinsichtlich der Beachtung der internen Kreditprozesse und daraufhin unter-
sucht, ob mit hinreichender Sicherheit eine Riickfiihrung der Forderung durch den
Kreditnehmer oder durch die Verwertung vorhandener Kreditsicherheiten zu er-
warten ist. Sofern dies nicht zu erwarten ist, haben wir die der Bewertung zugrunde
liegenden Annahmen insbesondere hinsichtlich der Héhe der in Zukunft noch er-

warteten Zahlungseingadnge gewiirdigt.

Die vom Vorstand zur Bewertung der Forderungen eingerichteten Kreditprozesse
ermoglichen nach dem Ergebnis unserer Priifung eine ordnungsgemdfRe Forde-
rungsbewertung und werden beachtet. Bei den in unsere Einzelfallprifung einbe-
zogenen Kreditengagements waren die von der Sparkasse der Bewertungsent-
scheidung zugrundeliegenden Annahmen nachvollziehbar und im Rahmen ver-

niinftiger kaufmannischer Beurteilung sachgerecht abgeleitet.
c) Verweis auf weitergehende Informationen

Weitere Informationen zu den Bestanden und der Bewertung sind im Anhang in
den Angaben zu Aktiva 4 (Abschnitt Angaben und Erlduterungen zur Bilanz) sowie
den Erlauterungen zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden enthalten. Dar-
uber hinaus verweisen wir auf die Darstellungen und Erlduterungen im Lagebericht

(Abschnitt Adressrisiken im Kundengeschift).

3. Auswirkungen hochstrichterlicher Rechtsprechung zum AGB-Anderungsmecha-

nismus und zur Unwirksamkeit von Zinsanpassungsklauseln auf den Jahresab-
schluss (BGH-Urteile vom 27. April 2021 und 6. Oktober 2021)

a) Griinde fiir die Bestimmung als besonders wichtiger Prifungssachverhalt

Derim Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 der Sparkasse unter Passiva Nr. 7
~Rlckstellungen“ ausgewiesene Unterposten c) ,andere Riickstellungen* enthalt
u. a. Betrdge im Zusammenhang mit der héchstrichterlichen Rechtsprechung des
Bundesgerichtshofs (BHG) zur Unwirksamkeit von Zinsanpassungsklauseln bei
Pramiensparvertrdagen vom 6. Oktober 2021 (XIZR 234/20). Die Sparkasse war
nicht unmittelbar an den Verfahren beteiligt; dennoch haben die BGH-Urteile mit-

telbar Auswirkungen auf die Sparkasse.
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Nach unserer Einschdtzung sind die Sachverhalte fiir den Jahresabschluss zum
31. Dezember 2021 von besonderer Bedeutung, da die handelsrechtlichen
Schlussfolgerungen bis zu einer endgiiltigen gerichtlichen Kldrung von an die Vo-
rinstanz zuriickverwiesener Fragestellungen sowie der Konkretisierung und Regu-
lierung von Kundenanspriichen wesentlich auf rechtlichen Einschdatzungen und
Annahmen des Vorstandes, u. a. zum Kundenverhalten und der weiteren Entwick-

lung der Rechtsprechung, beruhen.

Zur Bewertung und bilanziellen Abbildung der vorstehenden Sachverhalte hat der
Vorstand der Sparkasse nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung Einschat-
zungen vorgenommen, ob und in welcher Héhe unter Beriicksichtigung aktueller
Erkenntnisse eine finanzielle Belastung zu erwarten ist. Neben unternehmensin-
terner rechtlicher Expertise hat er bei seiner Meinungsbildung teilweise die Ein-
schatzungen externer Sachverstdndiger u. a. aus der Sparkassen-Finanzgruppe
hinzugezogen. Ebenso hat er die Auffassung des Instituts der Wirtschaftsprifer in
Deutschland e. V. (IDW) insbesondere zur Behandlung von Entgelten ab dem Zeit-
punkt der Verkiindung des BGH-Urteils vom 27. April 2021 beriicksichtigt.

b) Priiferisches Vorgehen

Bei unserer Priifung haben wir uns mit der Analyse und Bewertung der in Abschnitt
a) genannten BGH-Urteile durch den Vorstand auseinandergesetzt. Unsere Prii-
fungshandlungen haben wirim Wesentlichen an der wirtschaftlichen Bedeutungin
Form der potenziellen finanziellen Auswirkungen und der Komplexitdt der rechtli-
chen Fragestellungen ausgerichtet. Bei der Priifung der Bilanzierung und Bewer-
tung der Riickstellungen im Zusammenhang mit den beiden genannten Sachver-
halten haben wir sowohl sparkasseninterne als auch o6ffentlich zugangliche Infor-
mationen beriicksichtigt. Dartiber hinaus haben wir die Ergebnisse aus einer ein-

geholten externen fachlichen Einschatzung (Konsultation) beriicksichtigt.

Nach einem risikoorientiert abgestuften Verfahren haben wir die Beurteilungen
des Vorstandes und die daraus abgeleiteten Bilanzierungs- und Bewertungsent-
scheidungen nachvollzogen und bewertet. Wir haben gepriift, ob die in diesem Zu-
sammenhang vom Vorstand vorgenommenen Einschdtzungen und getroffenen
Annahmen im Rahmen verninftiger kaufmannischer Beurteilung getroffen sowie

hinreichend begriindet und dokumentiert wurden.

Wir konnten uns unter Beriicksichtigung der Ergebnisse aus der eingeholten ex-
ternen fachlichen Einschadtzung (Konsultation) davon liberzeugen, dass die Bilan-

zierung und Bewertung der Sachverhalte sowie die in diesem Zusammenhang vom



Vorstand vorgenommenen Einschdtzungen und getroffenen Annahmen hinrei-
chend begriindet und dokumentiert sind. Ermessensentscheidungen wurden im

Rahmen verniinftiger kaufmannischer Beurteilung getroffen.
c) Verweis auf weitergehende Informationen

Weitere Informationen sind im Anhang in den Erlduterungen zu den Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden enthalten. Dariiber hinaus verweisen wir auf die Dar-
stellungen und Erlduterungen im Lagebericht (Abschnitt Branchenumfeld und

rechtliche Rahmenbedingungen 2021)

C. Verantwortung der gesetzlichen Vertreter (Vorstand) und des Aufsichtsor-
gans (Verwaltungsrat) fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fiir Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Be-
achtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tat-
sdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Sparkasse vermittelt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fiir die
internen Kontrollen, die er in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen
ordnungsmafiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung
eines Jahresabschlusses zu ermdéglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtig-

ten und unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafiir verantwortlich,
die Fahigkeit der Sparkasse zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beur-
teilen. Des Weiteren hat er die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit
der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschldgig, anzugeben. Dar-
Uber hinaus ist er daftir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern

dem nicht tatsdchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AulRerdemist der Vorstand verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in al-
len wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zu-
kiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich
fir die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet

hat, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwen-



denden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausrei-
chende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kén-

nen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungsle-
gungsprozesses der Sparkasse zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des La-

geberichts.

D. Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlus-
ses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jah-
resabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsich-
tigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen Be-
langen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Er-
kenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, so-
wie einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jah-

resabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir,
dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus VerstdRen oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinf-
tigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftli-

chen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemdRRes Ermessen aus und bewahren eine

kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

» identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder
unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebe-
richt, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass we-

sentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen ho-



her als bei Unrichtigkeiten, da Versté3e betriigerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstiandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen

bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts
relevanten Vorkehrungen und MaRBnahmen, um Priifungshandlungen zu pla-
nen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit

dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben;

beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand darge-

stellten geschdtzten Werte und damit zusammenhdngenden Angaben;

ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des vom Vorstand
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unterneh-
menstdtigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gege-
benheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Sparkasse zur
Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehoérigen Angaben im Jahres-
abschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Anga-
ben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unse-
res Bestdtigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Sparkasse ihre

Unternehmenstdtigkeit nicht mehr fortfiihren kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahres-
abschlusses einschlieRlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zu-
grunde liegenden Geschaftsvorfdlle und Ereignisse so darstellt, dass der Jah-
resabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse vermittelt;

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Spar-

kasse;

fuhren wir Prifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunfts-

orientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigne-



ter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsori-
entierten Angaben vom Vorstand zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen
nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten An-
gaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstdndiges Priifungsurteil zu den zu-
kunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen ge-
ben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinf-

tige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit dem Verwaltungsrat unter anderem den geplanten Umfang und
die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, ein-
schliel3lich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer

Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber dem Verwaltungsrat eine Erklarung ab, dass wir die relevan-
ten Unabhédngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihm alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenom-
men werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhdngigkeit auswirken, und die

hierzu getroffenen SchutzmalRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Verwaltungsrat erértert ha-
ben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den ak-
tuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wich-
tigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestati-
gungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die

offentliche Angabe des Sachverhalts aus.
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E. Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Ubrige Angaben geméR Artikel 10 EU-APrVO:

Wir sind nach 8 24 Abs. 3 Satz 1 des Sparkassengesetzes Nordrhein-Westfalen
i.V.m. 8 340k Abs. 3 Satz 1 HGB gesetzlicher Abschlusspriifer der Sparkasse.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile
mit dem Priifungsbericht nach Artikel 11 EU-APrVO in Einklang stehen.

Von der Priifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes beschaf-
tigte Personen haben folgende Leistungen, die nicht im Jahresabschluss oder im
Lageberichtangegeben wurden, zusatzlich zur Abschlussprifung fiir die Sparkasse

erbracht:
* Prifung der Vorgaben des 8 84 WpHG zur Vermégensverwahrung und zu Fi-
nanzsicherheiten,

= Bestdtigungen gemalR 8 16j Abs. 2 Satz 3 des Finanzdienstleistungsaufsichts-
gesetzes (FinDAG) hinsichtlich der Bemessungsgrundlage der Umlage im Auf-
gabenbereich Wertpapierhandel;

= Bestdtigungen gemaR Art. 3 der DelVO (EU) 2018/389 im Zusammenhang mit
elektronischen Zahlungsdiensten (PSD 2).

F. Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist J6rg Theemann.

Dusseldorf, 13. Mai 2022

Prifungsstelle des
Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes

Theemann Makolla
Wirtschaftsprifer Verbandspriiferin
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